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Ha mais de dois anos, com fodo o excelente material que a.
* filogofia grega legou, tenta a humanidade resolver tal problema,
que apaixona os nogsos diseipulog de hoje, como apaixonava —— gqua-
trocentos anos antes de CRISTO — og discipulos de SOCRATES,
que lhe tomavam ag Gltimas ligbes, na vigilia de condenado.

No revezamento das geraces j& estais habilitados, ou guase,
a tomar o bastio de autoridade que comanda, na dificil contenda
que todas as sociedades vivem a seu tempo, entre os impulsos que
os sonhos deflagram e a inéreia que as realidades fazem pesar. Os
sonhos correspondem, hoje, ao vosso idealismo, que vos hi de levar
vitoriosos nos rumos do futuro, desde que nfo descureis de que as
reslidades devem ser consideradas, sob pena de padecerdes a deeep-
¢Bo de quem investe moinhos de vento.

B o Brasil precisa de vosso idealismo esclarecido e de vosgas
energiag, porque estais armados cavaleiros da boa luta pelo pro-
gresso social e pelo engrandecimento desta nacio.

CREDITO QUIROGRAFARIO FUNDADO EM
CONTRATO DE CAMBIO

HEITOR GOMES DE PAIVA

Advogado no Estade da Gunanabra. Livre Do-

cente nas Faculdades de Direito da Universi-

dade do Estado da Guanabara e da Universidade
Federal do Rio de Janeiro

SUMARIO: 1 --— Crédito quirografico admitido com
fundamento no art, 75, e seu § 1.°, da Lei do Mercado de
Capitals. 2 — Posicdo da jurisprudéncia do Tribunal de
Justica do Hstado de S8o Paulo. 8 — Qistematica da lei
do Mercado de Capitais. 4 — Aco executiva fundada no
protesto do contrato de cAmbio, e seu objeto. 5 — 0 pe-
dido de restituicdo falimentar fundado no § 3., do art, 75,
da Lei 4.728, de 1965, 6 — Efeitos desse pedido, alcance
e contetido do § 3.°, do art. 75, da Lei 4.728, de 1965.
7 — Disciplina do contrato de cimbio. 8 — O fato gera-
dor do erédito quirogrifico fundado no § 3.°, do art. 75,
da Lei 4.728, de 19656, 9 — Crédito quirogririo e preten-
siio exercitdvel no juizo falencial, 10 — Acaso acolhera
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I

1. O Egrégio Tribunal de Justica do Kstado de S0 Paulo,
por acérdio da Egrégia Terceira Cimara Civel ao Agravo de Pe-
ticio n.® 167.917, da lavra do eminente e douta Des. F'ERRAZ DE
SAMPAIO, assenfou jurisprudéncia sobre a importancia do crédifo
a ser admitido na faléncia ou na concordata preventiva, resultante
do contrato de cAmbio ¢ da diferenca entre a taxa de cimbio do
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contrato ¢ a da data em que se efetuar o pagamento, conforme a
cotacio fornecida pelo Banco Central

Trata-ge de matéria regida pelo art. 75, e seu § 1.° da Lei
4.728, de 14 de julho de 1965, também conhecida sob a denomi-
naciio de Lei do Mercado de Capitais,

A matéria ndo & pacifica, e ainda nfio foi motivada senfio no
conflito processual da concordata e da faléncia, ndo tendo sido,
por isso, objeto de investigacéio cientifica e indagacio doutrinaria.
isenta do entrechoque de posicdes antagGnicas,

No que tange ao direito falencial, o v, acdérdio sobreleva ¢ ze
apresenta com real interésse para o estudioso do Direito Comer-

cial, sobretudo para fixagio do alcance e profundidade da norma

juridica assentada no referido dispositivo legal.

O v. acérddo introduziu na sistemditica do direito falencial
pétrio, sobretudo no elenco do art. 102, mais uma categoria de
créditos, dentre a classificacfio all assentada. £ a categoria dos
eréditos iliquidos.

Entendeu o Tribunal que no quadro de credores seja admi-
tido crédito cujo montante deve ser determinado no die de liqui-
dogfio, isto &, na fase da liquidagfio, no processo da faléncia.

Arrimando-se no § 1.°, do art. 75, da Lel do Mercado de Ca-
pitais, decidiu o Tribunal no “sentido de incluir o crédito no qua-
dro de credores, compreensivo da diferenca entre o valor da taxa
do dolar, para compra, na data ed 18 de marge de 1965, e aquele
vigente na época da liquidagfo, enfendido como tal o dia do paga-
mento”. B teve, também, por devidos os acessdrios, para serem in-
cluidos no crédito, embora nfio tenha se reportade, como no caso
do principal, & data até quando serfio devidos.

O direito, em sua substdncia e contetido, nutre-se da elabora-
¢lo da doutrina e da construcéo da jurisprudéncia. O intérprete,

j4 disse TOYNBEE, é um intermedidrio (TOYNBEE, O Desafio do nosso .

Tempo, pig. 158, in fine).

O jurista, intérprete da lei e construtor da doutrina, &, tam-
bém, intermediario entre a mens legis e o contelido mandamental
da norma juridica, e, ao mesmo tempo, entre esta e a construcio
da jurisprudéncia, e estd colocado equidistante entre esta e aquela.

O Juiz, em face da controvérsia, nfo é livre para tomar uma
posicio de inquiridor da norma juridica. Forma seu livre conve-
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cimento em face da lei, ante a postulaciio e a oposi¢io das partes
em conflito,

A jurisprudéncia ndo é fonte do direito porque dela nio brota.
norme agendsi, abstrata e impessoal. O direito aplicado em face da
controvérgia sugcitada perante o tribunal pode compor norma para
aperfeicoar, senfio suprir, na conjuntura sécio-econdmica, o dese-
quilibrio entre o principio de direito assentado na lei e o pres-
suposto de fato que lhe serve de suporte, que a norma juridica
teve em vista disciplinar,

Em tais circunstinciag, og tribunais nio julgam a lei, nem
contra ela, apenas fazem aplicacio dela, desdobrando o contedido
do direito substantivo, outrora restrito, ou simplesmente reconhe-
cendo sob certas cireunstincias e na direcio da eclosfio dos fend-
menos sociaig contempordneos, a evolucio do fato entfio objeto da
elaboracic do legislador,

WASHINGTON DE BARROS MONTEIRC, estudando as fontes do di-
reito, tem que, em algumas matérias, a jurisprudéncia antecipa-se
a0 trabalho legislative, e alinha diversos casos concretos em que
a construciio jurisprudencial sedimentou a formacfo do direito.

No direito de familia, longa série de julgados alterou o enten-
dimento do art. 358, do Cédigo Civil, do que resultou o Decreto-
lei 4.737, de 24-9-1942 ¢ a Lei 883, de 21-10-1949; o Decreto-lei
3.200, de 19-4-1941, a propdésito da comunhio de bens adquiridos
na constincia do matriménio, quando o regime deste fosse o de
separaciio; na relaciio ex-locato, a jurisprudéncia, reconhecendo rei-
teradas vezes ao compromissirio-comprador o direito & retomada,
engejou o texto expresso do art. 11, ntGmeros III, VIII, IX e X,
da Lei 4.494, de 25-11-1964; a consagracho jurisprudencial da pur-
gachio da mora pelo locatdrio como nfo incidente em abuso de di-
reito, posteriormente assentada no texto da Lei 3.085, de 29 de
dezembro de 1956, art. 11; na locacfio comercial, a construcio da
jurisprudéncia estendeu ao locatario o direito & indenizagfo no caso
de retomada para realizacio de obra de vulto, também autorizada
com fulero da interpretacfo jurisprudencial. .

Por fim, arrimando-se no Supremo Tribunal Federal, consi-
dera que a invaridvel seqiiéneia dos julgados torna-gse como suple-
mento da prépria legislagio WASHINGTON DE BARROS MONTEIRO,



— 112 —

Curso de Direito Civil, Vol. 1, pag. 23/4, 7.2 ed Saraiva, Sao0
Paulo, 1970). ,

De jure condendo, a elaboragho doutrindria nfio é senfio a cons-
trucio em que se arrima a jurisprudéncia para explicitar a inter-
pretacio e aplicar a norma de direito positive, por obra de cujo
tecnicismo também se desdobra a investigacio cientifica.

De jure dondito, perquire a elaboragio doutrinaria, ora inves-
tindo contra a construciio jurisprudencial, ora aprofundande-lhe a
substancia, fonte, também, de sua construciio légica.

Com o presente comentdrio, preocupa-se a doutrina com a subs-
tincia da norma juridica e com o alecance e a importdneia do acér-
diio que The deu interpretacio. :

Importa separar a profundidade e o poder mandamental das
digposicdes estabelecidas na Lel do Mercado de Capitais a par dos
4 existentes, da Lel Falencial, para assentar o direito constituido
naquela e a convivéneia ele com o regime juridico da faléncia.

No acordio que comentamos, o Tribunal nio se limitou a jul-
war o crédito, determinou-lhe a forma por que se tornard lquido,
por isso, mandou acrescentar no quadro de credores mais uma
categoria, a dos créditos iliquidos.

Data venia, a decisfo que julga o crédito e instaura o concur-
sus creditorum, determinando os credores concorrentes, admitidos
5 faléneia, julga a natureza, a classificaciio e a importancia do cré-
dito e o admite & faléncia, nfo julga a forma nem a maneira pela
qual se processari a liquidagfo dele, nem a época em que isso
ocorrera.

In casu, o crédito & ou a importancia do principal ou a dife-
renca de taxa de cambio. Como se trata de fato anterior a falén-
cia, depois de tornados liguidos na data desta, & que o juiz julga
os créditos. A decisio que o admite, nfo é decisdo que determina
a forma de liquidacio, porque esta é a da lel. & decisho que julga
da legitimidade do crédito, quanto & sua procedéncia, natureza, clag-
gificacdio e montante, 4 data da faléncia, porque os credores do fa-
lido gho os credores contemporineos da declaracio da faléncia.

1I.

2 PEutendeu o v. acérdio que “a matéria sobre a responsa-
bilidade pelo inadimplemento dos contratos de cambio, regulada,
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antigamente, pela Lei 2.475, de 18 de margo de 1897, foi revigo-
rada pela Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, que dispbs sobre
Mereado de Capitais, conferindo forga executiva aocs contratos de-
vidamente protestados, tornando liquida e certa a responsgabilidade
do devedor por perdas e danos”.

Reporta-se, ainda, o v. acérddo, ao § 1.2, do art. 75, da cita-
da lei, que franscreveu.

Para estudo critico-doutrindrio do v. aresto, importa, portan-
to, e, preliminarmente, estabelecer a sistemética da Lei do Mer-
cado de Capitais, para colocacfio, nela, da norma juridica, ali as-
gentada, no que tange ao contrato de cimbio a fim de fixar o re-
gime juridico do erédito a ser declarado na faldnecia, ou na con-
cordata, do devedor da prestacio do referido contrato.

3. A Lei n. 4.728, de 1965, 6 uma lei complexa, por igso que
tem contetido administrativo, quando, segundo a ementa, diseipli-
nou o mercado de eapitais e estabeleceu as atribuicdes dos Orgios
administrativos do mereado financeiro de capitais, o Congelho Mo-
netario Nacional e o Banco Central do Brasil.

A seguir, a lei passou a regular o sistema de distribuicao no
mercado de capitais; o acesso aos mercados financeiros ¢ de ca-
pitais, e o acesso de emprésasg de capital estrangeiro ao sistema
finaneeiro nacional. B

A partir do art. 26, secfio V, e seguintes, regulou os institutos
do mercado de capitais, isto é, as obrigacdes com cldusula de cor-
recio monetiria, as acdes e obrigaches endossiveis, as debéntures
conversiveis em acfes, as sociedades anbnimag de capital autori-
zado (simile por essa lei introduzide no gistema brasileiro, 'de cons-
tituicio das sociedades andnimas tradicional, do capital subscrito).
Regulou, mais, as sociedades e fundos de investimento; a compro-
vacio de movimentagiio de contas corpentes bancérias, mediante
microfotografia; o efeito de pagamento do cheque nominative en-
dossado; o alcance e efeito do lancamento, no cheque, do objeto do
pagamento para que foi emitido (arts. 51 e 52) ; a tributaciio de ren-
dimentos de titulos de crédito e acbes; a alienaclo de agbes de so-
cledades de economia mista; as sociedades imobilidrias; a aliena-
c#o fiducidria em garantia.

Executando-se @ matéria administrativa e tributéria, sec-
cbes I e X1, toda a que ge lhe gegue, acima enumerada & pertinente
As operacdes do mercado de capitais.
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Porém, nas disposigbes diversas, admitin a lei, heterogtnea e
promiscuamente, varias disposicdes sobre varias e desconexas ma-
térias, inclusive administrativa, fiscal, penal, comercial e, afi, sobre
o contrato de cimbio,

No que tange a essa figura contratual, o art, 75, da Lei 4.278,
de 1965, assim dispde, verbis: .

Art, 75. O contrato de cAmbio, desde que protesta-
do por oficial competente para proteste de tfitulos, cons-
titul instrumento bastante para requerer a acgiio exe-
cutiva.

§ 1.° — Por esta via, o credor haveri a diferenga
entre a taxa de cimbio do contrato e a da data em que
se efetuar o pagamento, conforme cotagiio fornecida pelo
Banco Central, acrescida dos juros de mora.

§ 2° — Pelo mesmo rito serfio processadas as agdes
para cobranca dos adiantamentos feitos pelas institui-
cbes financeiras aos exportadores, por conta do valor do
contrato de cdmbio, desde que as importéncias corres-
pondentes estejam averbadas no contrato com anuéncia
do devedor.

§ 3, — No cago de faléncia ou concordata, o credor
poderd pedir a restituicdo das importincias adiantadas,
a que se refere o pardgrafo anterior.

No texto acima transerito, a lei nfio regulou, propriamente, a
responsabilidade pelo inadimplemento dog contratos de cdmbio nem
revigorou disposicdes da Lel 2,475, de 1897, até porque a esta néoc
ge refere,

Em que pese a impropriedadé téenica de que padece a redacio
do texta, o art, 76, e seus pardgrafos, agsentaram as seguintes me-
didas:

a) o protesto do contrato de cimbio para legiti-
macio da aclo executiva, para haver, o credor, a dife-
renca de taxa, na forma do § 1.9;

b) o processo para verificaciio do crédito, no caso
da acfo executiva, também previsto no § 1.°, conforms

s

— 115 —

a cotaglio fornecida pelo Banco Central na data em que
se efefuar o pagamento; : .

c) © mesmo rito executivo para cobranga dos adian-
tamentos efetuados pelas instituicBes financeiras, por
conta de contrato de cambio;

d) por fim, inovou na lei de faléncias, quando au-
torizou pedide de regtituiciio das importdncias adianta-
das por conta dos contratos de cédmbio, § 3.°

4. No que tange & aclo executiva, com fulero no protesto do
contrato de cdmbio, para haver a difertnca de faxa, a lei, ao es-
tabelecer gue tal diferenga é resultante da que se wverificar entre
a taxa do contrato e a da data do pagamento, efetivamente, inovou,
também, a matéria procegsual, por isso gque autorizon aclo exe-
cutiva de divida iliquida.

0 mandado de execucio nfio poderd determinar a importan-
cia desta, nem serd o caso de remessa dos autos ao Contador, para
cilculo e conta, a menos gue se considere, ex-vi legis, como data
do pagamento, a data da distribuicéo.

Para livrar o protesto ou a execucio, o devedor poderi pedir
a composicio da diferénca a pagar segundo a taxa formecida pelo
Banco Central nesse dia. Porém, nfio havendo come solver, inclu-
sive por fato da insolvéneia, que o protesto do contrato de clm-
bio, eertamente, exteriorizari, ajuizada a aclo execuliva, a im-
portdncia da execuclo, provavelmente, seré a que se apurar em
liguidacio (17). ‘

Por igual, outros tormentosos obstaculos a interpretacio ad-
virdo no caso do oferecimento de bens 4 penhora, ou, no caso desta,
no curso da execucio da sentenca Qual o valor do crédito do autor,
para fixacio da extensdo do valor dos bens sbbre que recaird a
penhora?!

Quanto a0 rito executivo ,para cobranga dos adiantamentos por
conta do contrato de eAmbio, estabeleceu a lei que tais adiantamentos
tenham sido préviamente averbados no contrato, com anuéncia do
devedor, para ficarem sob a eficdcia do protesto do referido con-
trato.

Dar-se-ia o caso de ger necessirio o protesto do contrato e o
protesto das importdncias nele averbadas, A averbacio dos adian-
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tamentos formara, por certo, um acessério do contrato, porém, nio
uma obrigacdo resultante desse contrato.

Rmbora, tenha nele a fonte subjacente, no entanto, a causa do
levantamento -de tais adiantamentos néo ¢ a mesma da prestagio
oriunda na relacdo contratual do edmbio.

Para aleancar a via executiva para cobranga dos mesmos adian-
tamentos, tornou-se necesséria a averbacdio, no contrato, com anuén-
cia do devedor, das importAncias correspondentes, estabelecendo-se,
por forca dessa concordéncia, a liquidez da divida, legitimatéria da
acio executiva. .

5. Por fim, o pedido de restituicio das importincias adian-
tadas, § 8.°, do art. 75, Impde-se a fixacéio de alguns pressupostos,
para tomada da interpretacio do conteido e eficicia mandamental
degse dispositivo.

O pedido de restituicho assenta na circunstancia da arrecadagdo
de coiso em poder do falido, em virtude de direito real ou de contrato.

O pedide de restituiciio carece de cousa, justamente porque tem
lugar apés a arrecadacfio. Fssa causa é a circunstincia de recair a
arrecadaciio em coise que se encontrava em poder do falido néo em
comsequéneie de operagio praticada no exercicio de atividade econd-
mica, na qual fazia o falido a utilizagfio do patrimodnio para ela des-
tinado. '

A cause legitimatéria do pedido de restituigGo &, pois, éstranha
& que determina o estado de faldncia. Por igso, néo gofre og efeitos

desta., Para legitimar o pedido, é imperioso que a coisa arrecadada

esteja em peder do falido, com fundamento em causa estranha, in-
dependente da causa determinante da relagho patrimonial, Legitima
o pedido de restitnicdio a circunstinecia de se enconirar o colso arre-
cadada em poder do falido, em virtude de direito real ou de contrato.

A lei falimentar excetua, no § 2.2, do art .76, a restituicfo de
coigas vendidas a crédito e entregues ao falido nos 16 dias anteriores
a0 requerimento da faléncia. Tal excecio encontra fundamentacio
legal no artigo 198, do Céd. Com.

Logo que a venda & perfeita, di-lo o art. 197, do megmo Cédigo,
o vendedor fica obrigado a entregar go comprador a coisa vendida,
no prazo e pelo modo estipulado no contrato.

Pois bem, na forma do art. 198, do C6d. Com., ndo procede a
obrigaciio de fazer o vendedor a fradiciio da coisa vendida antes de
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efetuado o pagamento, se, entre o ato da venda e o da enlrega, 0
comprador mudar notoriamente de estado. T

No caso da faléncia, tem aplicagio em favor do vendedor, da
norma de direito subjetivo, constituido em seu prol, sob cujo gbzo
se encontrava no ato da tradicio, operando @sse pregsuposto a cause
da exceciio assentada no § 2.%, do art. 76, da Lel Falencial, afirman-
do-g8e, Por esse mMesmo fundamento, a exigéncia de causg para o pe-
dido de restituicfo, justamente gquando esta néo tem lugar na for-
ma do preceito legal que a autoriza, o art. 76, referido.

6. Tm face do § 3.2, do art. 75, da Lei do Mercade de Capi-
tais, fica acrescentado no art. 76, da Lei Falencial, a e_xce-gﬁo nele
institaida, do pedido de restitui¢io das importanciag adiantadas por
conta de contrato de cdmbio. L

Porém, a excecdo configurada nesse dispositivo, e o pedido de
restituiciio que autoriza, & sem cause, Trata-ge de restituicio de im-
portdncia em dinheiro, ndo de coisa arrecadade em poder do folido,
20 mesmo tempo que a cause do pedido assenta em prestagio devida
pelo falido, em consequéneia de contrato de mutuo a_pargzlhado sibre
o contrato de cimbio. ) '

Dir-se-4 que o adiantamento seria antecipado do prego, no caso
do contrato de eAmbio. Na verdade, o adiantamento nio é antecipa-
ciio do preco, por 1880 que © contrato de caAmbio é ato juridico a termo.
Tnquanto este nfo se verificar o contrato nio opera efeitos, até por-
que somente depois do implemento deste é que gerfo devidas as pres-
tacoes.

0 adiantamento por conta de contrato de chmbio € negielo rea-
lizado o latere desse contrato. Pode ser operagio subjacente dele,,
mas que constitui ato distinfo dele, cuja golucio tera lugar quando
da prestacio de uma das partes. o

Ao conceder o adiantamento, o Banco néo procede. 4 antecipacio
do preco, porque este 86 tem lugar pela verificacdo do térmo, apés
o qual o vendedor entrega ao Banco as cambiais e este paga o prego.,

0 pedido de restituicfio, j4 se disse, tem por presguposto legiti-.
matério a circunstincia de se tratar de coisa em peder do falido,
em virtude de direito real ou de contrato, e de coisa que tenha side
objeto de arrecadacio.

Ora, og adiontamentos por eonta de contrato de cidmbio consti~
tuem porcelas de prestagio em dinheiro, resultantes, j4 se disse, de
empréstimo alcancado antes da declaragfio da faléncia. o
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Trata-se, na verdade, de operacies perfeitag e acabadas, que
produziram todos os efeitos para se tornarem exigiveis entre partes,
para alcancar objetivo préprio e deliberado destas, as quais ficam,
por isso mesmo, sob os efeitos da faléncia.

Hsses efeitos importam na manifestaclio do erédito a ser decla-
rado e verificado sob o rito falencial.

A restitvigio de parcelus de dimheiro, de empréstimo feito ao
falido, fmporta em pagemento entecipado, da massa, a favor dos cre-
dores da faléncia, e importa, ainda, em violacio do principio de
igualdade, fundamento inabaldvel do concursus creditorum.

Ao nosso ver, o § 3.2, do art. 75, da Lei do Mercado de Capitais,
é inconstitucional, porque viola direito dos credores da faléncia,
viola o estatuto juridico desta, porque atribui privilégio ndo autoris
zado em lei, pois que esse pardgrafo, autorizando o pedido de res-
tituicdo, nfo constitui norma de direito positive substantivo, senfio
dispde, estritamente, sobre a forma processual de determinado cré-
dito sujeite acs efeitos da faléncia,

Por isso, ndo h4 direito subjetivo preconstituido, exercitivel pelo
credor sobrevindo a faléncia, que legitime o pedido de restituicdo.
O pardgrafo 3.°, do art. 75, da Lel do Mercado de Capitais, rege
direito adjetivo, cuja pretensdo a ser exercitavel sob a tutela dele,
ndo assenta em direito subjetivo, tal seria a couse do pedido de res-
tituicdo dos adiantamentos.

Isto poste, verifica-se, a despeito dos pressupostos afirmados,
que é tho somente quanto ao pedido de restituiciio, que a Lei do
Mercado de Capitais dispde sobre matéria de faléncia, porém, sobre
matéria adjetiva, nfio sobre direito substantivo, exercitivel na fa-
léncia, afirmatério de direito subjetivo do credor. :

Palo mesmoe fundamento, importa em afirmar que a Lei do
Mercado de Capitais ndo modificou nem derrogou a Lei de Falén-
cias, Tem aplicacdo a norma dos §§ 1.2 e 22, do art, 2%, da Lei de
Introducdo do Coédigo Civil

7. No que tange & responsabilidade pelo inadimplemento do
contrato de cAmbio, que o v. acérdio teve por regulada, antigamente,
pelo dee. 2.475, de 13 de margo de 1897, e revigorada pela Lei do
Mercado de Capitals, impSem-se ligeiras consideragbes para bem
gituar a tese central deste comentirio.
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Preliminarmente, o dec. 2.476, de 1897, aprovou o Regulamento
dos Corretores de Fundos Publicos da progo da Capital Federal
{(grifo nosso), ndo, propriamente, o regulamento do eontrato de
cdmbio.

Estabeleceu o referido decreto, no art. 98, o prazo de trinta dias
para liguidagdo das negociacdes a prazo, efetuadas na Bolsa, e, no
§ 1.9, desse artigo, que as negociacoes a prazo, de cambinis e espé-
cies metdlicas, nio excederdo o mesmo DPrazo, permitida a prorro-
gacdo por igual periodo, por duas vézes (grifo nosso).

Na segunda alinea desse pardgrafo, dispds o dee. 2.475/1897,
a falta de liquidacio da operagio no prazo primitivo ou no da pror-
rogacio, autorize o protesto, como medida asseguratéria da presta-
cio de perdas e danos, pelo nio cumprimento do contrato (grifo
No8s0) . ,

Dar-se-ia, em tals circunstincias, a acdio de perdas e danos, ajui-
zada pelo corretor, com fundamento no mandate a ele conferido
pelo seu comitente (HEITOR GOMES DE PAIVA, Contrato de Correte-
gem, Rio de Janeiro, 1963) ou pelo vendedor da cambial, que tem
em vista receber o preco com o8 acessdrios decorrentes da mora.

Ao tempo do dee, 2.475, de 1897, nfo propriamente os c_ontr'a,-
tos de cimbio eram negociados em Bolsas, masg, sim, as cambiais,
isto é, divisas em moeda estrangeira, mediante mandato conferido
a0 corretor de fundos publicos, dai a regra do § 1.9, do art. 98, do
dee. 2.475, citado.

Posteriormente, o dec. 24.475, de 27 de junho de 1934, art.
2.0, prorrogou para 180 dias o prazo do art. 98, do dec. 2.475, de
1897, restringindo ds negociaghes de #itulos a porma assentada no
referido art. 98, desse decreto.

O protesto de que trata a alinea segunda, do § 1.°, do art. 98,
tinha por efeito a afirmacio da mora na liquidagiio da operacéo
realizada pelo corretor de fundos piblicos.

As operacbes que esse artigo gancionava, autorizando o pro-
testo, eram aquelag definidas no art. 29, do mesmo dec. 2.475, de
1897, as quais somente por intermédio do corretor de fundos pu-
blicos podiam ser realizadas: a compra & venda de gquaisquer fun-
dos publicos, nacionais ou estrangeiros, admitidos 2 cotacio; a ne-
gociagio de letras de cdmbio e de empréstimos por meio de obriga-
gdes; a negociagio de titulos guscetiveis de cotacio em Bolsas, de
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acordo com o boletim da Cémara Sindical; a compra e venda de
metais preciosos, amoedados e em barra (grifo nosso).

Consigna CARGALHO DE MENDONCA, a falte de liquidacio da ope-
ragdo @ proso sobre cambiois, no tempo devido, obriga a indenizacio
de perdas e danos. Para isso, a parte lesada, segundo o autor, podia.
interpor o protesto (grifo mnosso).

Acrescenta que essa providéncia nfo tinha por outro fim sendo
congtitulr em mora o inadimplente da operacdo realizada por in-
termédio do corretor de fundos piblicos, podendo o protesto, entdo,
gser tirado em qualquer época.

'Agsim, prossegue, o vendedor do cembiul, que deseja receber
o preco com os juros da mora, tem, como primordial dever, (sic)
depositar o titulo represntativo da moeda vendida.

CARVALIIO DE M5NDONQA tem por indenizacdo a pretensdo dos
juros da mora. Relevante, & porém, a observacgdo quanto & liqui-
dagdo. Indaga o douto comercmhsta, como fixar as perdas e danos?
Segundo afirma, nfio tendo o comprador entregue os titulos no dia
da lquidacfio, deve prestor o diferenge enire as respectivas colo-
odes desse dia (CARVALHO DE MENDONGA, J. X. Tratado de Direito
Comereial, vol, VI, 8., n.° 1.703).

Em face da doutrina de CARVALHO DE MENDONGA e da legiglacio
citada, importa, in caswu, estabelecer no direito atual, ainda que su-
perficialmente, a diferenciacho entre a cambial e o contrato de cdm-
bio, para bem situar o cenirio em que deve ser afirmada a tese
central deste comentario.

Assinala F'ERREIRA BORGES, o contrato de cdmbio é a conven-
¢io pela qual uma pessoa, que recebe num lugar uma soma de di~
nheiro, se obriga a fazer pagar & pessoa que lha entrega ou de
quem fia, ou & sua ordem, uma soma correspondente em outro lugar.
Segundo FERREIRA BORGES, esge contrato executa-se pela Letra de
Cambio. Porém, adverte, eumpre ndo confundir o contrato de cim-
bio com a letra (IFERREIRA BORGES, Dictondrio Juridico Comercial,

Em obra rara, ed. de 1825, em Londres, gquando ali esteve
asilado, FERREIRA BORGES, in Instituigfes de Direito Cambial Por-
tugués, estuda no titulo 2.9, a celebraciio do Contrato de Cémbio.

(1) CarvaLEO DE MENbONGA, J. X., Tratade de Dirveita Comereiol, vol, VI,
3.2 Parte, n0 1703).

(2) TFERREIRA BoORGES, Dielondrie Juridico Comerciol, verb. Contrato de
Cdmbio.
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Nesse contrato, doutrinou FERREIRA BORGES, as partes convencio-
nam sobre o lugar, a soma e o prego. Logo que ambos consentiram,
contraiu-se o cAmbio: nem se requer mals coisa alguma além do
consehtimento, De nada monta que as partes contratem de per-gi;
ou se concilie contrato por intervencio de terceiro; ou entre ausen-
tes, por via de carta. O gegundo efetua-se por mnsageiro, ou por
mandatario; o mais das vézes por corertor. O corretor escreve a
nota ou ementa da convenciio em seu protocolo; e assinando o seu
nome, a entrega a um-e outro contraente; ou tendo-a tomado do re-~
mitente e dar ao sacador. Recebida ela, o contrato obrlga (3). (FER-
REIRA BORGES, op. cit. flg, 80/3).

Tonte mais remota & de FERRERA BORGES, POTUIER, no Sew
Traité du Contrat de Chamge, conceitua-o o contrato par lequel je
wous donne ou je m'oblige & vous donmner une ceriaine SOmune en.
un certaim lieu, pour et en échange d'une somme d'argent que vous
vous obliez de me faire compter dons un outre liew.

Acentua POTHIER, o contrato se executa por meio da letra de
cambio, porém, nio se deve confundir a letra de cédmbio com o«
contrato de cAmbio. A letra de cAmbio torna-se necessiria a exe-
cuciio do contrato de cimbio, pois é ela o meio pelo qual o contrato
se exceuta; ela o supde e o estabelece, mag néo é o préprio contrato

Pois bem, tanto na doutrina de FERREIRA BORGES gquanto na de
POTHIER, o contrato de cimbio forma o ato juridico subjacente da
emissio da letra de cAmbio, justamente ao tempo em que sobreleva
n verificagfio da existéneia da proviséio anterior & emisséo, ou, como
posteriormente a elaboracio da doutrina velo a estabelecer, contem-
porinea da época do pagamento, :

Na doutrina de CARVALHO DE MENDONCA, elaborada com fun-
damento no direito positivo entfo vigente, o Dec. 354, de 16 de
dezembro de 1895, que reorganizou a corporagdo dos corretores de
fundos pablicos do entdo Distrito Federal, e deu providéncias sobre
as operacbes por eles realizadas na Bolsa, e o dec. 2.475, de 13 de
marco de 1897, j4 citado, as negociagdes o prozo de ecambiais, de
que trata o art. 98, desse ultimo decreto, € o venda do cambial, nio
propriamente, a celebragdo do controto de cdmbio.

Presentemente, o contrato de ecdmbio é celebrado pela institui-
cio financeira autorizada a operar em cémbio é celebrado pela ing-

(3) Oeuvres de PoTHIER, Bugneta, 1861, & 1V, pag. 471/2.
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tituiedo financeira autorizada a operar em cimbio com o empre-
sario nacional desejoso de alienar ou adquirir moeda estrangeira.

Esse contrato, que tem em vista a presfacio pela instituicho
financeira, de um servico ao seu cliente, tal seja, a cobranca no
exterior de cambiais sacadas pelo exportador ncional, encontra, tam-
bém, sua causa e origem na circunstincia de constituirem as opera-
ces de cdmbio atividade de que o FEstado tem o monopélio, ¢ a
iniciativa das normasg e instrucbes que as diseiplinam.

Quem quer que seja, para alienar ou adquirir moeda estran-
geira, carece de golicitar ao drgdo do Ksfado as providéncias e com

este realizar as negociacBes necessirias. Dai o contrato de eAmbio, .

O contrato de cAmbio tem, pois, por prestagiio de uma das par-
tes @ enfrega das cambiaig, vale dizer, da moeda estrangeira, e,
da outra parte, o pagamento do correspondente em moeda nacionl,
segundo a taxa de cAmbio do contrato.

g, In casu, trata-ge de compra e venda pela instituicho financeira
de moeda eatrangeira que ¢ falido alienara, segundo a qual a pres-
taglo deste é a entrega das cambiais em moeda estrangeira e a do
comprador pagar o correspondente em moeda naelonal,

A entrega i instituicio financeira, das cambiais sacadas confra
o importador no exterior, pelo exportador brasileiro, importa no
cumprimento do contrato por este.

Pode suceder que as cambiaig nfdo sejam honradas pelo sacado,
ou que este devolva ou cologue as mercadorias a disposicio do ex-
portador nacional, de tal sorte que a instituicho financeira nio
realize a importincia que pagou a este, correspondente 3 moeda
egtrangeira por ele entregue, .

O desfazimento da operagio, embora cumprido o contrato de
cimbio, importa no regresso da instituicio financeira sobre o ex-
portador nacional. Sobrevindo a faléncia, ou a concordata deste,
haverd, portanto, crédito a declarar com fundamento no contrato
de cdmbio e na diferenca de taxas acaso verificadas no ato do
desfazimento.

Pode suceder, finalmente, que o exportador naecional, ao termo
do contrate de cimbio, ndo entregue & instituicio financeira as
cambiais. Haverd inadimpléncia do vendedor, operando, em tais
circunsténciag, em prol da instituicdo financeira, o pedido da dife-
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venca de taxas, na forma do art. 75, e seu pardgrafo primeiro, da
Lei 4.728, de 1965.

Sob o regime do Dec, 2.475, de 1897, a responsabilidade a que
aludem os arts. 37 e 98 desge decreto supra, é pertinente ao cor-
retor e & liquidaciio da operaciio de compra e venda das cambiais,
e o protesto do efeito simplesmente de constituir em mora o ven-
dedor inadimplente na liquidaciio da operacdo realizada por inter-
médio do corretor,

Hssa, pois, a responsabilidade pelo inadimplemento & que se
refere o v. acérdio, quando se refere ao Dec. 2,475, de 1897. O
regime desse decreto estd revogado pelo que foi implantado a partir
da Lef do Mercade de Capitais, que extinguin o exercicio da ativi-
dade do corretor de fundos ptblicos, embora assegurando aos exis-
tentes direitos adquiridos para pratica das operacdes de Bolsas,
realizadas sob o império da Lei 4.728, de 1965, dag quais nfo mais
constitui objeto o contrato de clmbio, por se tornmarem, tais ope-
racgoes, atividades de instituicfes financeiras autorizadas a operar
em cdmbio pelas autoridades moneldrias.

Por isso, a Lei do Mercado de Capitais nfo revigorou dispo-
sicBes do Dec. 2,475, de 1897, conforme acentuou o v. acoérdio, na
fundamentaciio da decisio da Egrégia Terceira Cidmara Civel

Por outro lado, assentada a natureza do crédito fundado no
contrato de ciimbio, tanto do pringipal guanto da diferenca de
taxas, importa o exame da declaracio e admissfio & faléncia, de
taig créditos, na forma do venerando aresto.

III

9. Decidiu o Tribunal, com fundamento no § 1.°, do art. 75, da
Lei 4.728, de 1965, “incluir o crédito do agravante no quadro de
credores”. Maxime venia concessa, o v. acOrdio violou o art. 25,
da Lei Falencial, e fez aplicacio da norma impertinente para ad-
missdo do crédito 4 faléncia.

O fundamento do crédito deve ser afirmado da declaraco dele,
para formacfo da massa passiva, quando o credor comparece ao
concurso falencial. A faléncia 6, em si mesma, estado e um pro-
cesso. IEm consegiiéncia do primeiro, forma-se o segundo.
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Por isso, resultam duas massas que se defrontam, e nas guais.
ge manifestam interesses antagdnicos, e em oposicdo. Por fato da.

faléncia, os credores que, entdo, poderiam, individualmente, exe-

cutar bens, determinado bem, ou tantos guantos bastassem para.

soluciio do crédito oponivel ao devedor, agora comparecem, plurila-
teralmente, na condigdo de igualdade, formando, por esse efeito,
ums s6 massa, para execucdo coletiva de fodos os bens do devedor,
ora declarado falido.

A explicacdo da posicio juridica das massas formadas no pro-
cegeo da faléncin importa na abgtracio dos drgfos da faléncia. A
execucho coletiva ndo nos induz & noclo de exeqiiente e executado.
Na execucfio singular, o credor demanda a pessoa do devedor pe-
rante o 6rgdo jurisdicional do Estado, embora exerca a sua pre-
tensdo sobre o patrimdnio deste. Haverd uma relagfo juridica a
ger transferida do executado para o exegiiente.

Na execucfio coletiva, ainda que processada, também, perante
o érgio jurisdicional do Estado, o efeito do desapessamento e do
aparelhamento do concursus creditorum faz que sejam estabeleci-
dos 6rghos cujas funcles sdo exercidas por obra dos mesmos efei-
tos da abertura da faléncia.

No direito contemporéineo, o concursus crediforum nfio se apre-
senta mais com as caracteristicas do direito anterior, de organismo
deliberativo, a que ficava submetido o falido.

O regime juridico do falido, no direito contemporineo, assen-
tado ex oi legis, a lel estabelecen sob a regéncia do juiz, érgio
jurisdicional da faléncia. As manifestagbes do concursus credito-
rum se dirigem a esse Grgio, ao pasgso que este exterioriza a sua
funcio por via de outros 6rgfos, executivos da faléncia.

Por efeito da abertura da faléneia, opera-se, objetivamente, a
massa ativa, a ser formada pelos bens chamados & execugdo cole-
tiva, suscetiveis de realizaclo para satisfacfo dos credores. Con-
comitantemente, forma-gse a massa subjetiva, daqueles que tém pre-
tensfio exerctivel na execucdo.

Subjetivamente, t8m os credores do falido pretensio a exercer
10 processo da execucfio coletiva do devedor comum, cujos eréditos
deverfio passar pelo rito préprio da verificacdo, para, depois de
admitidos, ficarem na condicio de eredores eoncorrentes.
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Acentua PROVINCIALI, o concurso de credores, por outro lado,
Dio basta para atribuir carater coletivo 3 exccucio. Hsta & cole-
tiva quando é universal, quando respeita 3 totalidade dos credores

e dos bens do devedor. Subjetivamente, tendo a realizacdo do di-
yeito de todos, sem exclusiio nem excecho de nenhum. deles, de

todos os credores de insolvente, Objetivamente, opera-se pela apre-
ensio e transformacio da totalidade dos bens deste, sem exclusdo
de qualquer deles (4).

Segundo a doutrina de PROVINCIALL 0 CONCUIS0 de credores nio
basta para caracterizar a execucio coletiva. ¥ indispensivel que,
em conseqiiéncia da execucdo, fodos o0s eredores sejam satisfeitos
igualmente, in misure paritarie, afirmando-se o principio tradicio-
nal da par condicto crediforum.

Adverte BONELLI, o credor deve indicar na sua declaracdo a
soma devida, nela compreendidos os acessérios anteriormente a data
da faldncia. Pode suceder que o crédito nio seja liquido ou con-
gista em coisa diversa de dinheiro. Também em taig circunstin-
cias, o credor deve propor uma estimativa, para ser posteriormente
verificada, podendo por igso pedir a reserva da Importancia.

Porém, prossegue, em todos 0s casos, em que se trate de coisa
sujeita a oscilaciio de valor, o valor ‘o ser declorado é aquele do
momento da decloragio (sic) da faléncin, porque é neste momento
que se determinam, invariavelmente, o0s direitos dos credores (Gri-
fos nossos). Ressalvam-se, adverte, os casos egpeciais dos chama-
dos contratos diferenciais, nos quais a pretacdo consiste na entrega
de titulos bursiteis ou quando as prestacies se tornam devidag pela
-yerificacio de certo termo (5). |

Acentua BONELLI, com o processo da faléncia, fica congtituida
pelos eredores uma espécie de conséreio que, conquanto por um lado
se avantaja pela conseqiiéneia de seguranca que 8 lei tem em vista
com declaracio da faléncia, por ouiro, impde a cada um de seus
membros o vineulo de aguarder o ézito do liquidecdo sem prefu-
dicar por quolquer modo o posigio juridice dos outros consor-
ciados (6).

{4) ReENzo PROVINCGIALL, Manuole de Diritte Folimentere, Giuffrs, Mi-
lano, 1962, vol. I, n° 2, pig. 6/7).

(5) BoweLry, Del Fallimento, vol. II, ne 556, e vol. I, 269 e B31%.

(6) BowwwLr, Fallimento, Vol. I, n.° 297,
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Importa considerar essa expressiio a posigdo furidica dos de-
mais. 0s credores concorrentes agsumem uma posicio juridica em
conseqliéneia da admissiio deles 3 faléneia, posicio em virtude da
qual permanecem durante a fase da liquida¢io, na mesma situacéo
de igualdade, considerada esta segundo a extensfio dos créditos.
admitidos.

Pois bem, essa posigho deveri ser tomada no momento da aber-
tura da faléneia, o qual, segundo BONELLI, é 0 momento em que s
determinam os direitos dos credores,

No que tange aos direitos destes, a sentenca de abertura da
faléncia é de efeitos ex fwme. Por isso & também que a falénciz
produz o vencimento antecipado de todas as dividas do falido,

O credor, cujo crédito, segundo as forcas do acbérdio, é admi-
tido para ser tornado lfquido na époea od pagamente portanto, para
época anterior ao encerramento da verificaco, certamente volta a
pogicdo juridica dos demais.

Conceituando 9 norma da por condicio creditorwm, assinala
PROVINCIALI, a declaracfio da faldncia abre o concurso de eredores
gobre o patriménio do falido. Isto produz dois efeitos principais:
a) cada crédito, qualquer que seja a sua natureza, deve ger verifi-
cado no processo falimenfar; &) nenhuma agfio individual executi-
va, a partir da data da sentenca, pode ser proposta ou terd pros-
gegnimento sobre os bens compreendidos na faléneia. A declara-
cido da faléncia influi, portanto, em doig sentidos, sobre o poder
processual e gobre o direito substantivo, isto & a) sobre os modos
e tempos da realizaciio do direito dog credores, e b) sobre a deter-
minacdo dog fundamentos do erédito, que, para. participar do con-
curgo, deve ser pecuniariamente avaliado., Esses efeitos da faldncia
compdem a disciplina da aclo comum da universalidade dos cre-
dores sobre o patriménio do falido, no sentido de assegurar a todos
um tratamente de igualdade, assim gque ninguém se avantage e nfo
seja ninguém excluido. A isfo da-se o nome de por condicie cre-
ditorum (7).

Opbe-ge PRIVINCIALI & doutrina dos clissicos autores italianos
R/cc!, BINELLI, NAVARRINI, sobre a questio de saber se entre os
credores que ficam syjeitos ao principio da par condicio creditorumme

(7) ProviNoIALIL, Monuale, vol. I, no 271, Giuffrd, Milano, 1962.
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ocorre alguma relacfo juridica que esses autores tém definido como
conséreio, comunhdo, unido ou sociedede. Sustenta que a lel vigente
cuidou de eliminar tais concessdes, congiderando os credores uf sin-
gut, op. et loc. cit,

O legiglador brasileiro de 1945 adota esse principio, exeetuando
somente nos cagos dos arts, 122 e 123, quanto & escolha da forma
de realizaciio do ativo.

Nio obstante, subsiste, em doutrina, mansa e pacificamente, a
construciio desses aufores, para elaboracio do conceito de concurso
e da regra fundamental da par condicie creditorum, e afirmacio
dos pressupostos do direito falimentar.

A eonstrucio doutriniria, de conceituaciio da massa como sendo
figura do consércio é encontrada originariamente em DELAMARE-
PorTvin.

Segundo estes a masgsa nfo & uma sociedade, porque néo ha,
sociedade sem a vontade de associar-se. Alids, o duplo fim de toda
sociedade comercial é um resultado esperado, e a partilna desse
resultado. A massa, em contriria, é uma sorte de comunidade de
(consortium), foreado, fortuito, tendo por duplo fim a diminuicho
da perda de todos e a contribuicio de todos, pro modo crediti
cujusque, & perda comum, presumida e certa (8) (Grifos do ori-
ginal).

A faléncia importa, certamente, em certa alea, decorrente do
processo de realizacio do ativo e liguida¢io do passivo. O patri-
ménio do falido, chamado & execuciio concursal, esvazia-se por forga
do estado de insolvéncia preliminar, que antecede a faléncia, infrin-
gindo-lhe, necessariamente, todos os Onus da execucio.

A igualdade entre os credores concorrentes resulta de préprio
direito que cada um deles exerce no processo da faléneia. Fssa
igualdade torna-se também imperiosa pela necessidade de verifica-
¢do do instante em que o concurso falencial se aperfeicoa,

Tem lugar esse instante nos efeitos da sentenca de abertura da
faléncia. Tais efeitos, como é dbvio, se manifestam quanto aos di-
reitos dos eredores, quanto & pessoa e bens do falide, e quanto aos
contratos deste,

(8) DuLAMARE - POITVIN, Traité de Droit Comercial, t. 6, nos 70 e 72,
Charles Hingray, Paris, 1861.
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RAMFELLA fixa um pressuposto essencial para o processo da fa~
18ncia. Assim estabelecen que ag relacles subjacentes ao processo
falimentar sdo relagbes principalmente ed execucfo, cuja existéncia
& condicionada por uma coligdo de direitos entre uma pluralidade
de credores, que o instituto da faléncia, por razdes de social inte-
resge, & destinado a resolver & base de perfeita igualdade (9).

Instaura-se o concurso falencial em face da admisséio dos cre-
dores & faléncia. Torna-se necesséria a legitimacio néo s6 dos cré-
ditos admitidos senfio, também, dos titulares deles,

De todas essas circunstincias, os credores exercem o direito &
execucio coletiva na qualidade de credores concorrentes, depois de
legitimados mnesas qualidade, porém, na mesma condi¢do de
dgualdade,

O direito de cada um & execucfo coletiva lheg impde uma idén-
tica condicdo de participar, igualmente, na propor¢io de seus cré-
ditos, da execuciio de todos os bens do falido, sujeitos aos efeitos
da faléncia.

Pois bem, o principio da par condicio ereditorum. esta enun-
ciado na Lei Falencial nos arts. 24 e 25 conjugados com a regra
do art. 82, da mesma lei

Vejamos a natureza do direito que se instaura no concursus
ereditorum, Para bem fixar-lhe o contedido, torna-se indispensével
acentuar o contetido, também juridico, do direite dos credores.

Inicialmente importa destacar, pela substincia do conceito as-
sentado, a doutrina de DELAMARE-POTTVIN sobre concursos eredito-
rum, a quem o insigne THALLER fez o elogia de auteurs distingués
THALLER, Traité, n° 1.697).

Para DELAMARE-POITVIN, diz-se a masse dos bens, a masse das
dividas, como se diz a masse dos credores (grifoy nossos). Mas
.quando o sentido nfo é expressamente determinado, a palavra
gmasse significa o colégio dos credores quirografariog (grifo do
original),

O colégio dos credores (a massa), prosseguen, & o curador, @
.administrador da faléncia, em geu préprio interesse, e, por reper-

(9) RAMELLA, Trattato del Fallimento, Soc. Id. Yibraria, Milano,
1915, 0.0 51,
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eussdo, no interesse do falido, para quem ndo importa menos que
aog credores gue seus bens rendam o mais possivel; é, em uma
palavra, o concursus creditorum, a fusio de todos os créditos em
um crédito dmico, comum, indivisivel, enquanto opera a defesa e
¢uida dos interesses comum. A massa &, pois, ao mesmo tempo, um
eredor coletivo € um curador coletivo, dupla qualidade na qual, sem
poder funcionar ela prépria tanto come nenhum dog credores indi-
vidualmente, carece da atuacio de um ou mais sindicos (10).

O credor concorrente tem um direito oposto nfio ao falido, mas
a08 bens deste. Forma-se o concurso para haver a execu¢do cole-
tiva, visgando cada credor, ao pagamento do seu crédito.

A formacdio do concurso tem por objetivo imediato a execugdo
dos bens, e, posterior, a liquidacdo do passivo. Por fato de falén-
cia, nenhum dos credores tem agio individualmente sobre os bens
do falido, ainda que envolvidos e submetidos aos efeitos do con-
CUrSo creditorum,

 Tornando-ge exigiveis, por falta da faléncia, todas as dividas
do falido, a proibicio que o efeito da faléncia opde a8 execugdes iso-
ladas e individuais faz que se instaure entre todos os credores uma
comunhdo de interesses que se manifesta na circunstincia da exe-
cuclio comum, forcosa e colefiva, de todos por via de uma s6 acho,
perante um juizo univergal, de todos os bens do devedor.

O interesse manifestado ndo é o da execucio singular de de-
terminado crédito, mas, sim, o da liuuidacio de todos os créditos
opostos a todos os bens do falido.

O concursus creditorum nio tem, pois, por efeito a represen-
tacdo, que é ao que visa a instauragfo da comunhio de interesses,
nem faz que os credores se associem para exercicio de pretensao
ou direito,

O concursus creditorum tem em vista os efeitos do desapossa-
mento que a sentenca declaratéria da faléneia produz sobre todos

“os bens do falido, para legitimar nfo, propriamente, a execu¢io,

mas a realizacfio do ativo, isto 8, dos bens com que o devedor res-
ponderia pelas suas obrigacdes, tornadas, agora, pelo mesmo efeito,
exigiveis.

(10) DELAMARE-POITVIN, Traité de Drott Comercial, t. 6, n.° 70, Charles
Hingray, Paris, 1861.
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O conteddo juridico do concursus credilorum &, essencialmente,
executivo, Porém, o efeito imediato que opera & submeter todos os
credores a umsa s6 e mesma posicio juridica, diante da execucdo.

A explicacio das duas magsas que se constituem por obra da
sentenca declaratéria da faléncia estd nos efeitog da mesma sen-
tenca. Fsses efeitos rompem a vinculacio que, até entéo, estabele-
cia direitos e obrigacfes no &mbito do poder juridico do titular,

Operando-se o desapossamento dos bens, e tornando-se exigi-
vels todas as obrigacfes que, outrora, estavam sob o suporte e ga-
rantia do ativo patrimonial, preeipita-ge o equilibrio entre ativo e
passivo, instaurando-se, em conseqiiéncia, a oposiciio entre passive
e bens.

Rompendo-se a vinculagho de bens e obrigacfes com a pessoa
do titular, essa relacéo juridica se transporta aos credores, que a
opbem aos bens, exercendo-se sobre estes, e néo mais sobre a pes-
soa do titular, as prestagdes devidas por este.

Porém, como nfo se trata de execucio dos credores, de per si,
gue ndo investem contra um ou contra tantos bens quantos bastem
para assegurar a execucio, €, principalmente, porque o direito deles
nio pode ser exercido senfio juntamente com o exercicio dos de-
mais, forma-se, quanto a eles, o concursus creditorum, subjetiva-
mente reunidos na massa passiva, e, quanto aos bens a massa ob-
jetiva, @ respeito da qual se exaurem oS direitos até a concorrén-
cia do valor realizado dos mesmos bens. .

A execucdo coletiva se desdobra, no que tange ao pagamento
de cada um dos credores, na exftensfio em que a moede do falénecie
estabelece o valor dos eréditos liquidandos.

Os créditos admitidos ao concurso conservam o valor da pres-
tacho devida pelo falido ao credor. Esse valor, no entanto, em ter-
mos de liguidagfio, passa a ser expresso pelo dividendo gque as for-
cas dos bens, gob a execucdo coletiva, determinardo.

Por isso, os credores em concurso ficam submetidos a uma
posigio de igualdade, que é determinada pela mesma proporciona~
lidade de aleancar, todos eles, a satisfagfo de seus créditos e de
guportar na mesma propor¢do, as perdas decorrentes da abertura
da faléncia e da ma qualidade da moeda de pagamento,
~10. O art. 75, da Lei do Mercado de Capitais assentou pres-
supostos da execugfio individual, por iggo impertinentes ao procegso
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da execuciio coletiva. Erigiu, esse artigo, o protesto do contrato de
cAmbio para tornd-lo titulo legitimatério da aglo executiva,

Todavia, qual o interesse de agir, no caso do art, 75, da refe-
rida Lei 4.7287 Di-lo o § 1.9, desse artigo: para haver a execugio
do contrato de cAmbio e a diferenca de taxa de cimbio entre a da
data do contrato e a data em que se efetuar o pagamento. Qual o
pagamento? O pagamento da pretensio exercida na acdo executiva,
individualmente ajuizada pelo credor. -

A seguir, 0 § 2.2, do mesmo art, 75, assentou que, pela mesma
via, a da aclo executiva ut singuli, serio processadas as agdes (sic)
para cobranca dos adiantamentos feitos pelas instituigfes financei-
ras aos exportadores por conta do valor do contrato de cimbio.

Trata-se, como & Gbvio, de acdo ajuizada pelo credor dirigida
contra deferminado bem ou sobre quantos bastem para assegurar
s execucdo, nfo de exécuglo coletiva.

Por outro lado, o crédito trazido, ne caso da faléncia, para
compor a massa subjetiva, ndo tem fulero na norma dog parigra-
fos do art. 75, mencionados, que sfio normas de direito adjetivo,

O crédito habilitando, a ser declarado, resulta ou do contrato
de cAmbio, portanto de prestagio fundada em relacfio contratual,
ou de figura de empréstimo tomado pelo devedor daguela prestacio,
de adiantamentos efetuados por conta do contrato de cimbio.

Ao proceder & declaracio de seu crédito, ma forma do art. 82,
da Lei Falencial, deve o credor mencionar, dentre outrog elemen-
tos, o dmportdncia exato do crédito, sua origem, clasgificacio que
por direito lhe caiba.

Para isso, nio carece de mencionar nem argiiir a norma do
art. 75, e pardgrafos, da Lei do Mercado de Capitais.

Data venia, o v. acérdio mandou inecluir o erédito do agra-
vante no quadro de credores. Na verdade, somente sfio incluidoss
nesse quadro os créditos admitidos 3 faléncia. Somente depois da:
admitidos, isto & de se tornarem concorrentes, segundo a catego--
ria em que foram clagsificados por sua natureza, e em face do di--
reito que atribuem ao titular, julgados por senbtenca, ingressam 0%
créditos na faléncia.

Na conformidade do art. 96 da Lei Falencial, o sindico orga-
nizard o quadro de eredores admitidos a faléncia. E, no art. 100,
da mesma lei, o8 credores admitidos a faléneia, por sentenca pas-
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sada em julgodo podem exercer as providéncias asseguradas nesse
artigo,

A sentenca que julga o crédito legitima a admissfio dele ao con-
curso falencial e, por obra de tal legitimagdo, e somente depois
dela, estara o sindico autorizado a organizar o quadro de credores.

Por isso, data venia, exorbitou o v, acérdio ao determinar a
inclusdo do “crédito habilitado no quadro de credores”.

O fundamento da decisio foi o § 1.2, do arf. 75, para determi-
rar a admisséio do crédito. J4 se disse, a norma desse dispositivo
pio constitui regra de direito falencial. Acidentalmente, colocada
no capitulo das dispesicdes diversas, no § 8.%, fez incluir, na maté-
ria do pedido de restituicdo, no art. 76, do diploma legal da fa-
léncia, mais uma excegdio, a do pedido de restituicio das impor-
{4nciag adiantadas por conta de contrato de cédmbio.

Porém, a norma do § 8.°, do referido art. 75, da l.ei 4.728,
¢ impertinente & formacfo do concurso falencial, Ndo é por obra
desse pardgrafo que se promove nem'ge procede & declaracio de
crédito, para haver a diferenca de taxa de cimbio, a que se re-
fere o § 2.° do mesmo artigo.

Como j4 se disse, também a declaracio desse crédito nio de-
corre de direito fundado nesse artigo, da Lei do Mercado de Capi-
tais, senfio de prestacfio da relagiio contratual do contrato de cimbio,

Portanto, se a Lei do Mercado de Capitais, no art. 75, § 3.9
infroduziu uma excecfio ao pedido de restituigio, isso ndo quer dizer
que tenha alterado a Lei de Faléneias, sobretudo no que tange a
declaragio e verificacdo dos créditos e formacio do concurse fa-
lencial. ‘

Importa a indagacfio dog efeitos da semtenca de abertura da
faléncia, ou do despacho que manda processar a concordata preven-
tiva, para exame da tese de “habilitacio do crédito compreensivo
da diferenca entre o valor da taxa do délar em data de 18 de mar-
co de 1965 ¢ aquele vigente na époea da liquidacfio, entendida como
ta] o dia do pagamento”, conforme enfendeu o v. aebrdio.

Inicialmente, verificamos que o acordéo, fazendo remissfo ao
art. 947, § 8.2, do Co6digo Civil, assentou que o direito de haver di-
ferenca de ftaxa é direito fundado em divida de dinheiro, ndo de
divida de valor, como poderia pressupor o mesmo acdrdio, sob ins-
piracio dog seus préprios fundamentos. '
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Pois bem, cedendo & indagagio daqueles efeitos, verifica-se que
sio fundamentais as normas dos arts. 24 e 25, da Lei Falencial, A
eles j4 aludimos acidentalmente, tratando dos pressupostos do con-
curso falencial e da par condicio creditoruwm, neles ingita e inse-
paravel, : ,

Ao juizo da faléncia devem concorrer todos os eredores do de-
vedor comum, alegando e provando seus créditos, di-le o art. 23,
dessa lei, Para fazé-lo, no entanto, torna-se imperioso a verificacio
de duas providéncias legais, que siio também imperiosas.

Preliminarmente, que se suspendam as acles e execucdes in-
dividuais dos credores sobre direitos e inferesses relativos & massa
falida, que a abertura da faldncia colocou em posigie plurilateral,

e submeteu ao juizo universal da faléncia. Depois, que se produza

o efeito da antecipacfio do vencimento de todas as dividas do falido,
operando-se, em conseqliéncia, o abatimento dos jures acaso inci-
dentes sobre as dividas reputadas vencidas ex vi legis.

A antecipacio do vencimento das dividas do falido decorre da
formacio do concurso falencial. ¥ chegade o instante em que os
credores ficam colocados, também ex vt legis, uns ao lado dos outros,
embora de conformidade com a categoria de seus créditos, estabe-
lecida pela classificaciio que, por direito, lhes couber, e segundo
forem admitidos por sentenca. _

E'ssa posicio dos credores resulta do principic da igualdade,
da par condicio creditorum, em que o direito de eada um ,frente
ao processo de execucdo coletiva, de todos os credores sobre todos
08 bens do devedor falido, faz que nenhum deles posga opor ou
excrcer pretensio maior quanto aos resultados da mesma execugho.

Para submeté-los a essa condiciio de igualdade, e legitimar a
formacdo do concurso, segundo a admissio deles & faléncia, é que
a lei determina, dentre os efeitos da sentenga 'da abertura dela, a
antecipacfio do vencimento de todas as dividas do falido. _

A esze efeito, porém, a lei excetua apenas as obrigacbes su-
jeitas & condicdio suspensiva, as guais, embora subsumidas ao re-
gime falencial, entram na faléncia mas terfio diferido o pagamento
até o implemento da condicfio,

A formacdo do concurso importa em que ao juizo da faléncia
concorram todos og credores do devedor comum e, perante o mesmo
juizo, sejam suscitadas todas as agbes e exceces opostas & masga.
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Caracteristico do coneurso falemcial, pressuposto dele, e acho
por obra da qual se forma, é a declaragdo dos eréditos chamados &
formacio da- massa subjetiva. Os credores comercials e civis do
falido sdo obrigados ¢ apresentar em Cartério deeloragdes que men-
clonem o importdneia exvota do crédito, sua origem € o elossifica-
¢fio que, por direito lhes cabe, art. 82, da Lei Falencial.

Segundo essa norma, sdo chamados para formagio do concurso
o eréditos lguidos, Em face da norma do art. 82, citado, ingtau-
ra-ge, de logo, ‘e ex-vi do acérdlo, o conflito entre esse artigo do
diploma legal da- faléncia e o disposto no § 1.9 do art. 75, da
Lei 4,728, do 1965,

A imposiciio da liquidez do crédito, que deve ser declarado por
sua importdncia exata, é condicho essencial para admissio dele A
faléncia. Para resguarda-lo, disp6e o inciso II, do § 2.2, do art. 24,
que ag acdes individuais dos credores, que demandarem quantia ili-
quida, coiza certa ou abstengio de fato, nio se suspendem com a
faléneia.

Para o momento, importa-nos, apenas, o conteiido legal do dis-
positivo quanto & iliquides dos créditos. A esses credores a lei as-
segura o direito de pedir a regerva das importanciag dos créditos
até decisdo final das acbes ou reclamagbes.

Poig bem, em face do acérdio, o crédito admitido estd em con-
flito com o regime juridico assentado na lei falencial. Por isso, e
data venia, o ac6rddo violou os arts. 82, 24 e 25, da Lei de Falén-
ciag, e fez apliéagﬁo de preceito legal impertinente ao instituto da
faléncia. .

Arrimou-se o v, acérdio em disposicio legal que nfo se com-
padece com o prineipio da par condicio ereditorum nem com o rito
e a formacio do concurso falencial,

Os créditos declarados sofrem, como é 6bvio, o processo da in-
formacéio e verificagdo, que culmina com a sentenca legitimatoria
da admissic deles 3 faléncia.

O art, 92, da Lei Falencial, estabelece ao juiz a norma de pro-
cedimento para julgamento dos créditos habilitandos. Agsim é que,
segundo o inciso I, desse artigo, julgars os créditos nfo impugna-
dos e as impugnactes que entender suficientemente esclarecidas,
mencionando, de cada crédito, o valor e o classificaglo. Na forma
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do incigo II, do referido artigo, proferiré despacho, dando provi-
déncia para processamento das restantes impugnacdes.

Destaca-se, pelo releve do contelido, para fundamentacio dou-
{ringdria que afirmamos, a regra do inciso I, do art. 92, referido.
A sentenca que julga os créditos, e, por via de conseqiiéncia o3
tem por admitidos & faléneia, tornandoc-os concorrentes, forgosa-
mente menciona, de cada crédite, o valor e a claggificacio.

Esses dois elementos impostos ex vi legis 8o indispensaveis
para afirmacéo do concurso falimentar, e para o estabelecimento
da ordem de precedéncia dos credores, segundo a clagsificacio de
geus créditos, na ordem de chamada ao eoncurso, que Se manifesta
no quadro geral de credores.

Piria, escrevendo no direito anterior ao regime vigente, a par-
tir do C6d. Civil de 1942, ao tempo da verificacio verbal, asseniou
que, procedida a verificagéo preliminar, isto &, dos eréditos a res-
peito dos quais nio pendesse impugnagiio, o juiz proferia no pro-
cesso exposicio resumida do resultado de sua indagacdo. Por isso,
o verificacio preliminar constituia verdadeira deliberagdo com o
(nico efeito de estabelecer a subsisténcia, senfio o fumus boni turis
e a presuncio da realidade do crédito. Os eréditos ndo impugnados
eram, no regime anterior, admitidos de plano, Contra essa digposi-
cio do C6d. Comercial insurgiu-se PIPIA considerando que a veri-
ficacdo verbal, por precéria, e proviséria, néo seria suficiente para
transformar o credor concursuele em credor concorrente (11)

Sob o mesmo regime juridico, acentua BONELLI, na verificacio
verbal, o juiz nio se limita a decidir sobre a demissdo, ap6s o exa-
me do fumus boni turis, porém, sendo o primeiro a manifestar-se
sobre a admissdo do crédito ac passivo, admigséo que nio & defi-
nitiva, porque pode a gqualquer instante ser contestada, na entfo
audidneia de encerramento, tem relevante valor prético, pois, ine-
xistindo contestacso, ficard consagrada, na verificagio verbal, com
todos os efeitos de uma admisséio definitiva (12).

A contribuicio doutrindria trazida 2 colaciio tem por efeito
aflorar a figura do direito anterior, da veriticacdo proviséria, a

(11) Prpria, Del Falliments, Comento ol Codice de Commnersia, UTET,
Torino, 1932, n.os 580/2. ) .

(12) BonmLLi, Del Fallimento, Comento ol Codise de Commereio, vol. 1L,
n® 559, Francesco Vallardi, Milano, 1923,
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que dar-se-ia a assimilacio do v. acdrdio, conziderando a admissio
de crédito cujo montante definitivo para integrar a expressio mo-
netaria total do passivo concorrente ficard para ser determinada
na época do pagamento,

A exigéncia legal da indicacio na sentenca do valor de cada

crédito admitido assenta no principio da par condicie creditorum. .

Segundo cada uma das categorias de créditos admitidos & faléneia,
instaura-se a igualdade entre o credores. £ sabido que, até mesmeo
entre os créditos com direito real de garantia, podera ocorrer con-
curso, no caso de concorrerem, na execucdo dos mesmos bens, dois
ou maig credores fundados em ipual titulo da mesma classe.

Poig bem, a exigéncia legal da liquidez dog créditos admitidos
torna-se Imperiosa nfo s6 ex vi legis, sendo, também, em conse-
glidncia da legitimacfio dos mesmos créditos, que se opera por obra
da sentenca que julga as declaracdes de habilitacio deles, e os tem
por admitidos ao concurso.

O credor que declara o seu crédito ainda nio é credor concor-
rente. Fissa qualidade, que o habilita & admissio na faléncia, re-
sulta da sentenca que lhe julga o erédito, isto é, que declara com
forca definitiva para inclusio dele no quadro de credores a exten-
sdo do crédito, e, em deferminadas circunstincias, a extensio do

direito nascido dessa condicdo, arts. 122 e 123,

A gentenca que julga os créditos nfo tem forca de coisa jul-
gada, por isso que, na forma do art, 99, até o encerramento da fa-
léncia, qualquer credor ou o sindico, podem pedir a excluséo, outra
classificaciio ou simples retificaclio de qualquer dos créditos, admi-
tidos, sobrevindo a descoberta de fraude, erro essencial, ignorados
3 época do julgamento do crédito.

Por isso, a sentenca que julga os créditos e os admite ao con-
curso falencial tem forca definitiva para inclui-los no guadro de
credores, embora sem forca definitiva de coisa julgada.

Ora, segundo o acérdfio, o crédito admitido é iliquido, por isse
que foi mandado incluir pelo montante a ser determinado pela taxa
da cotagio do dia do pagamento, Inicialmente, verifica-se infrin-
géncia do art. 92, n® T e do art, 94, § 3.2 da Lei Falencial, A sen-
tenca que foi objeto do agravo interposto determinou que se apli-
casse a taxa de cidmbio do dia do despacho que determinou o pro-
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cessamento da concordata ou do dia da declaracdo da faléncia, con--
forme a época em que se tenha efetivado o contrato de cémbio.

Assim, o acordio que teve por admitido o crédito, ndo assen-
tando o valor dele nem a classificacdio, porque tais circunsténcias,.
na sentenca reformada, ndo foram objeto de apreciacdo e deciséo,
violou, também, os arts. 92, n.° I, e 94, § 8.° da Lei de Faléncias..

Por outro lado, manifesta-se a indagacio quanto a saber o valor
por que, na forma do art. 96, e na conformidade da decisfo do-
juiz, o sindico incluird no quadro de credores o crédito admitido.
segunde o v. acdrdio,

Verdadeiramente, trata-se de crédito iliquido, senfio de crédito.
cujo valor nio pode ser determinado, tomando-se, como fundamento
para esse efeito, o § 1.2, do art. 75, da Lei do Mercado de Capitais.

O valor desse crédito serd determinado pela diferenga entre a
taxa de cAmbio do contrato e a da data em que se efetuar o paga--
mento, Pois bem, segundo o acérdio, qual o mentante que servird
de paradigma 2 ser oposto & taxa de cAmbio do contrato? Quid inde?

Por isso, e em face do acérddo, ndo ha como determinar o valor
do crédito que, embora admitido, é abstrato, permanece “em ser”.
Em zeu relatério, que deveri apresentar apés a publicacdo do qua--
dro geral de credores, ndo poderd o gindico informar ao juizo da.
faldneia o montante do passivo, senfo gque, dentre os valores que

o informam, um deles, pelo menog, é de valor ainda desconhecido.

Sucede, mais, que, para o8 efeitos de rateios, serd forgosa, em:
cada época do pagamento destes, a verificacio de uma situagio es-
pecial, de desigualdade entre os credores, que poderd converter-se
em locupletamento de um deles sobre os demais.

Isso ocorrerd, fatalmente, se, no dia do pagamento do rateio,.
tomada a taxa de ciimbio para verifieacfo do valor do crédito en-
contrando-ge esta em ascencdo, o crédito serd superior, portanto, ao.
que deveria ter sido no dia da abertura da faléncia, quando todos.
os credores desta tiverem os seus créditos legitimados pelo valor
desge dia.

Data venia, expressa-se a toda evidéncia que o v. acérdido fez.
aplicacdo de norma legal impertinente para fundamentacio da ad-
migsfo do crédito & faléncia. O direito em que assenta o crédito.
para haver a diferenca de taxa de cAmbio, e legitimacio dele no con--
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curso falencial, nio emerge da regra do § 1.2, do art. 75, da Lei
4.728, de 1965.

Tsse digpositivo, como j& acentuamos, é de direito adjetivo. O
direito que assenta tem lugar na propositura da agfo executiva,
com os percalcos também j4 assinalados da execucglio de importén-
eia iliquida, salvo se tomada a data paradigma, para estabeleci-
mento da diferenca de taxa, a data da distribuicfio ou do despacho
que determinar a remessa dos autos ao Contador.

T textual, no § 1.°, do referido art. 75, “por essa via, o cre-
dor haverd a diferenca”... Haverd, sim, mas em gran de execugio
individual, exercendo-se a execugiio do crédito wt singuli.

No caso da faléncia, a norma aplicdvel & a do art. 24, da Lei
de Falénciag, Operar-se-i, forgosamente, para os efeitos da liqui-
dez do crédito, a antecipaciio do vencimento da divida, consistente
da diferenca de taxa, a ser determinada pela que se verificar no
dia da abertura da faléncia.

Dir-se-4 que esse crédito nfio tem vencimento, que & . exigivel
por fato da inadimpléncia do devedor. Mas, a circunstiancia de tor-
né-lo sujeito aos efeitos da faléncia faz que seja fixado na data em
que se instaurar o comcursus crediboruan.

Portanto, na data em gque se tornard exigivel por esse efeifo,
o data paradigma para determinacfio da liquidez do crédito, é a
data da faléncia, antecipando-a da data do pagamento, porque este
sofrerd, certamente, o regime juridico do pagamento dos credores
coneorrentes, '

Ora, o credor da diferen¢a de taxa, que declara o seu crédito,
manifesta o propésito de tornar-se credor sujeito aos efeitos e ao
regime juridico da faléncia. .

Pois bem, ao credor a quem é assegurado, na execugdo singu-
lar, o pagamento da diferenca apurada pelo cimbio da data do
pagamento a lei submete ao vencimento antecipado da data da aber-
tura da faldncia a data paradigma para fixacio do montante de
seu crédito, porque & nessa data que todos os credores do falide
tdm apurados o montante de sua pretensfo, a ser exercida na exe-
cuclio coletiva, porque, também, somente os credores contempori-
neos da data da faléncia sfo credores do falido, portanto, credores
da faléncia,
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Dir-ge-ia aplicdvel a norma do art. 213, da Lei Falencial, que
determina a conversiio dos créditos em moeda estrangeira pela taxa
de cédmbio do dia da abertura da faléncia.

TRAJANO VALVERDE considera que a norma do art, 213, que
determina a eonversfio dog créditos em moeda estrangeira pelo cim-
bio do dia em que for declarada a faléncia, fem em vista que o
montante do passive do devedor, tanto na faléncia guanto na con-
cordata, nio deve sofrer oscilagdo (13).

Arrima-se o autor na doutrina de BANELLI, a que ja fizemos
remissfo, ao observar segundo essa mesma doufrina, que, “nos ca-
g08 em que se trata de coisa sujeita a oseilagio de valor, o valor a
ser declarado é aquele do momento da declaracio da faléncia, por-
que esse é momento em que se determinam invericvelmente os di-
rettos dos credores”,

Segundo LYoN-CAEN ET RENAULT, a declaraciio de crédito deve
ser feita, necessariamente, em moeda nacional, porém, tratando-se
de moeda estrangeira, deveri ser convertida pelo cAmbio do dia
da declaracgio da faléncia, e esta serd a soma a ser declarada (14).

No entanto, pode guceder que a faléncia tenha gido conseqiidn-
cia da execucfo instaurada com fundamento no § 1.2, do art. 75 da
Lei do Mercado de Capitais, ou na forma do disposte no art. 2.9,
n? I, da Lei Falencial, do devedor que, executado, nio paga, nio
deposita @ importincia ou nfoc nomeia bens & penhora, dentro do
prazo legal,

Se isso ocorrer, a data paradigma seri a da sentenca profe-
rida na aclio executiva, e, como tal, ndo terd aplicacio o art. 213,
referido, .

No caso da faldncia requerida por outro credor, ou decorrente
da rescisiio da concordata preventiva, o comparecimento do credor
também nfo argiii a declaracio de crédito em moeda estrangeira,
porquanto ainda nio se trata de erédito liquido, por fato da ale-
gada conversfo, pela taxa do dia do pagamento, .

Por fim, para excluir 2 aplicacio da morma do art. 213, da
lei falimentar, & norma do art. 75, da Lei do Mercado de Capitais,
tem lugar no caso de inadimpléneia do contrato de cimbio, apare-

(18) TRAJANO VALVERDFE, Comentdrios & Lei de Fuléneias, art. 213,
(14) Lwvon-Caex ®T RoNaurt, Traité de Droit Commercicl, be ed.,
1934, t. 7e n.° 529 bis.
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lhando-se a execugdo singular na forma desge digpositive legal e
seu § 1.°

O art. 75, da Lei 4.728, de 1965, constitui direito subjetivo emn
prol do credor na relacfo juridica do contrato de cimbio, exclusi-
vamente quando a ele antorizou o protesto do contrato e a via exe-
cutiva deste.

A partir do instante em que o exercicio desse direito recai no
ambito da execucdio falencial, a norma de direito adjetivo que tu-
tela esse exercicio, é a do regime juridico da faléncia, Lei de In-
troducgdo Céd. Civil, art. 2.9, § 2.°,

O crédito trazido para legitimacio no concursus ereditorum,.
que resulta da prestacio fundada no contrato de cémbio, ji se dis-
se, nfo poderd ser admitido com apoio em preceito legal, que no
seja o da lel do instituto da faléncia.

A legitimacio do crédito e a admigsfio dele ndo escapam ao
regime juridico da falgncia. O v. acérdio, determinando a inclusdo
no quadro de credores do crédito “compreensivo da diferenca entre
o valor da taxa do délar, para compra, na data de 18 de marco
de 1965, ¢ aquela vigente na época da liquidacio, entendido como
tal o dia do pagamento”, além de ter violado o art. 25, da Lei de
Falénciag, decidiu com fundamento em preceito de lei que estd em:
conflito com o que esti assentado, vigente, para o instituto da Fa-
léncia, por isso, impertinente, introduzindo no quadro de credores,
portanto no elenco do art. 102, da Lei Falimentar, mais uma ca-~
tegoria de crédito, a dos eréditos iliquidos.

POSSIBILIDADES JURIDICAS PARA A CAPTACAO DE
RECURSOS PARA OBRAS E SERVICOS PUBLICOS

DIOGO DE FIGUEIREDO MOREIRA NETO

Procurador do Estado
Professor de Direito Adminigtrative

I. FONTES MUITO EXPLORADAS

J4 disse alguém que ¢ Brasil é um Pais cheio de boag leis...
que nio sdo aplicadas. Parece que o chiste veio a propésito quanto
ao tema escothido para esta dissertacfo, pois, como se verad, ndo
obstante contarmos com legislacio satisfatéria, as administragdes
nio tém empregado senfio as duas golugdes tradicionaiz para exe-
cutarem obras e implantarem servicos priblicos: o imposto e 0 em-
préstimo.

Ora, estas duas fontes de recursos se tém mostrado insuficien-
tes para atender aos grandes programas exigidos pelo Palg, em ex-
plosdo de desenvolvimento, principalmente no que ge refere ao equi-
pamento urbano, cada ver mais demandado em razdo do cresci-
mento vertiginoso das cidades.

No que ge refere ao émposto, além de nao bastar para atender
aos grandes investimentos exigidos pelag obras piblicas e implan-
tagio de servigos puablicos, representa uma solugiio injusta, uma vez
que faz recair sobre pouecas geragies a carga dos custos, indiscri-
minando os que auferirdo ou nido diretamente os beneficios advindos.

O empréstimo, incluindo-se a aquisicdo a prazo de beng e servi-
¢os, ¢ uma solugio melhor; e tanto mais aceitivel quanto maior
seu prazo de amortizacio e menores seus juros., Seus inconvenien-
tes estdio: no endividamento pGblico, que obriga o Erario a despen-
der grandes somag com os servicos da divida; na insuficiéneia, de



