GRUPO XII

SUBTEMA: IMPOSTO SOBRE DOAGOES E HERANCAS
EXPOSITOR: Dr. LUCIANO DA SILVA AMARO

1 — A tributagdo da transmisséo causa mortis e das doagdes
(ITCMD) de bens imdveis, em principio, é justa, pois ndo ha fundamen-
to técnico para onerar apenas os bens iméveis. (Unanimidade)

2 — A tributagdo da transmissao causa mortis de determinados
bens deve ser acompanhada da tributagéo de doagées de bens da mes-
ma natureza, a fim de evitar que as doagées se transformem em meca-
nismo de evas&o do tributo. (Unanimidade)

3 — Nas doagbes de Iméveis, com encargo, incidira o ITCMD e
nao o imposto municipal de transmissdo de imoveis. (Maioria)

4 — O ITCMD, no caso de bens moveis, deve incidir apenas sobre
aqueles com valor real significativo. (Unanimidade)

5 — A aliguota do ITCMD deve ser baixa e uniforme. (Unanimidade}

6 — O ITCMD néo impede que a Unizo tribute o ganho de capital
representado pela p/us valia agregada aos bens transmitidos ou os
acréscimos de patriménio do sucessor ou donatario. {Unanimidade)
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Empresas, Transformagio, Cisdo e Incorporagéo

Tema do |1 Encontro Nacional de Procuradores das Juntas
- Comerciais, Goiénia, Go.
Maio de 1988. Expositora Maria das Gragas R. P. de Andrade

RESUMO

1. Aplicam-se as sociedades por gquotas dd responsabilidade li-
mitada as normas constantes da Lei das S.A. relativas as operagtes
de incorporagao, fusfo e cisdo de sociedades.

Fundamento: arts. 223 e 226, § 1%e 2°.

2. Sé&o exigiveis o protocolo, a justificagdo e o laudo de avaliagéo,
inclusive nas operagdes de incorporagéio, fusdo e ciséio — realizadas
entre Ltdas.

Fundamento: Desses documentos constam elementos de infor-
magio essenciais da operagéo, de interesse dos minoritarios, credo-
res e fisco. _ ‘

A apresentagao do protocolo e da justificagéo pelas sociedades
por quotas é dispensavel se do instrumento da operacéo constarem

- as informagdes pertinentes, referidas nos arts. 224 e 226 da Lei das S.A.

3. Inexigivel ato de extingédo das sociedades incorporadas, fundi-
das ou extintas via ciséo.

Fundamento: arts. 227, 229, § 3.°, 228, § 2.° e 229,

Sugestdo: Apés o julgamento, o setor de autenticagéo ou qualquer
outro indicado para esse fim, podera apor, ex-officio, carimbo em fo-
iha avulsa no qual constem o nome ¢omercial da incorporadora {(incor-
poragéo) ou da sociedade nova (fusao e cisdo, se for 0 caso) e o nime-
ro de arquivamento da ata da A.G.E. ou da alteragéo contratual que apro-
vou a operacao.

Essa folha vai a0 cadastro para as devidas anotagfes e, posterior-
mente, :(:\c; arquivo para ser anexada ao prontudrio da (s} sociedade (s)
extinta (s). :

4. Inexigivel ata da A.G. nas hipdteses de criagio de sociedade
oriunda das operacdes de fusio e cis3o. '

Fundamento: arts. 228, § 2.° ¢ 229, § 2.°.

Sugestdo: uma via da ata da A.G.E. (ou instrumento de delibera-
¢éo de quotistas) que deliberar sobre a operagdo deve ser arquivada
nos seguintes processos: ofs) relativo(s) a aprovacioc da operagéo e o
referente & constituigdo da sociedade, instruido com o estatuto social
{ou contrato social).

5. E licita a apreciagéo, em um 86 conclave, das matérias que a
lei atribui a duas A.G.Es., desde que o laudo dos peritos nomeados ja
se encontre previamente elaborado e que do edital de convocacao cons-
te a indicagdo das matérias a serem submetidas a apreclagdo da as-
sembléia geral.

Fundamento: Simplificagdo do processo sem prejuizo para qual-
guer interessado.
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6. Nas operagGes de incorporagéo, fuséo 6 Cisdo, que envolvam
sociedades sediadas em mais de um Estado, qualquer das Juntas Co-
merciais desses Estados é competente para apreciar a legalidade dos

instrumentos relativos & operagéo em seu todo e, se for o caso, fazer |
exigencias quanto a apresentagdo de documentos de retificacao de

atos.

Fu}jdamem‘o; As referidas operagfes constituem ato juridico de |
formagéo sucessiva, que se aperfeigoa apds o cumprimento de varias |
etapas. A nulidade de um desses atos atinge a operagdo no seu todo. |

Descabida a cobranga de emolumentos em fungéo da juntada de
documentos registrados (ou a serem registrados) em outra Junta.

Fundamento: A anexag¢do de tais documentos objetiva a mera ins-
trugéo do processo cujo registro esta sendo solicitado.

7. A transformagéio de Ltda. em S.A. importa na avaliagéo dos bens
constanies do patrimdnic liquido da transformada.

Fundamento: Art. 220, paragrafo Unico e observancia do principio
da realidade do capital social.
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SUMARIO
THANSFORMACAQ
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| — REGRA GERAL

Il — INCORPORAGAO DE SOCIEDADE CONTROLADA

Il — INCORPORAGAQ DE AGOES PARA CONVERSAO EM SUBSI-
DIARIA INTEGRAL _ ]

IV — INCORPORAGAQ DE SUBSIDIARIA INTEGRAL

FUSAO

| — REGRA GERAL |

Il — FUSAO COM SOCIEDADE CONTROLADA
Il — FUSAQ COM SUBSIDIARIA INTEGRAL

CISAO

| — CISAO COM VERSAQ PARCIAL OU TOTAL DE PATRIMO-
NIO EM SOCIEDADE (S) PREEXISTENTE (S) .

I} - CISAO COM VERSAQ DE PARCELA DO PATRIMONIO EM
SOCIEDADE NOVA

NOTAS

COMENTARIOS SOBRE ASPECTOS JURIDICOS DECORRENTES DAS
OPERACOES DE INCORPORACAQ, FUSAO E CISAD

1. Aplicabilidade das normas relativas 4s operagdes de incorporagao,
fus@o e cisdo as sociedades por quotas de responsabilidade
limitada :

2. Inexigibilidade do ato de extingdo das sociedades incorporadas,
fundidas ou extintas via cisdo

3. Regras aplicaveis as hipoteses de criagao de sociedade oriunda
das operagdes de fusao e ciséo

4. Assembléia geral extraordinaria que delibera sobre o aumento de
capital na incorporagio e na cisfo com versdo do patrimdnio em
sociedade }a existente

5. Competéncia das Juntas Comerciais no registro de processos de
incorporagén, fusae e gisao

8. Transformagfo de sociedade por quotas em andnima. Exigibilida-
de de laudo de avaliagdo do patriménio liquido
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TRANSFORMACGAO
! — ATOS DECORRENTES DA OPERACAO

1. Afo de transformagéo da sociedade de um tipo para outro (arts.
220 a 222)
2. Laudo de avaliagdo dos bens que integravam o patriménio so-
cial da transformada, tratando-se de transformagé@o em S.A. (art. 82)
Obs.: 1. O atode transformagéo deve ocbservar as normas
aplicaveis a constituigéo do novo tipo juridico adotado {art. 220,
paragrafo Gnico).

2. A deliberacao exige o consentimento undnime dos sé-

cios, salvo disposigéo diversa constante do estatuto ou contrato
social {(art. 221, capuf).

3. A alteragao do estatute ou contrato social, para admitir |
a tranformagéo por quorum inferior, deve também se dar por |

unanimidade.
4. Dispensada a unanimidade, os socios dissidentes tém

direito de recesso, salvo no caso de sociedade por quotas em que |
0s s6cios renunciam ao recessa no contrato social (art. 221, pa- |

ragrafo Unico).

5. Inadmissivel a transformagéo de firma individual em qual- -

quer tipo societario.

O aproveitamento do acervo da firma individual para subs- |

crigdo do capitat de outra sociedade &, contudo, perfeitamente
admissivel.

6. NaTransformag&o de Ltda. em S.A., é obrigatéria a ava-

liag8o dos bens Integrantes do patriménio iiquido da transforma- |

da, considerando o disposto no art. 8°.

INCORPORAGAO
ATOS DECORRENTES DA OPERAGAO
| — REGRA GERAL (arts. 223 a 234)

1. DOCUMENTOS COMUNS 2 incorporadora e mc:orporada

(NOTA n® 1)

a} Protocolo firmado pelos érgéos de administragéo ou pe-
los sécios das sociedades interessadas — (arts. 224 e 227, § 19);

b) Justificagdo da operagio proposta (art. 225);

Obs.: Tratando-se de Ltda. os documentos 7.a e b sdo dis-
pensaveis desde que as informagbes pertinentes, referidas nos
arts. 224 ¢ 225, constem do corpo do instrumento de dellberagao
de quotistas.
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2. Quanto a INCORPORADA (S.A. ou Lida.):

a) ata da A.G.E. (art. 227, § 1°)

— quorum: NOTA n? 4; ou

" instrumento de deliberacdo de quotisias

— quorum: NOTA n® 4

aprovando:

-— o protocolo;

— o aumento de capital a ser subscrito e realizado pelos s0-
cios da mcorporada com a versdo do patrimdnio Ilquldo dests;

(NOTAS n®s 2 a, 5 ¢ 6);

— anomeagao dos peritos que avaliardo o patrimdnio liqui-
do da incorporada;

b) laudo de avaliagdo do patriménio lquido da incorporada;

¢) ata da nova A.G.E. (art. 227, § 37)

— quorum: NOTA n.° 4; ou

alteracdo contratual

— quorum: NOTA n? 4

aprovando:

— o laudo de avaliagdo determinando que o valor do patri-
monio liquido a ser vertido &, pelo menos, jgual ao montante do.
capital a realizar; (art. 226)

— a efetivagdo da operagéo;

— o aumento do capital.

Obs.: as deliberagdes tomadas na 2a. A.G.E. podem ser ob-
jeto da 7a., caso o laudo de avaliagdo 4 tenha sido elaborado.

O mesmo ocorre relativamente as delibera¢des dos s6cios
de LTDA., que podem elaborar apenas uma alterag&o contratual.
{(NOTA n? 3)

3. Quanto 4 INCORPORADORA (S.A. ou LTDA.)

a) ata de A.G.E. (art. 227, § 2°)

— quorum:; NOTA n? 4; ou

ata de reunido de quotistas

— quorum: NOTA n? 4 .

aprovando:

— a prétlc,a por seus administradores, dos atos que seréo
necessarios & incorporagao, mcIuswe a subscngao do aumento
de capital da incorporadora. . :

b) ata de assembléia de debenturistas (art .71), se for o caso,
aprovando a operagéo (art. 231), ressalvado o dispostono § 12 do
art. 231. B

(NOTAS N?s 9, 10, 11 e 12).

R. Dir, Proc. Geral, Rio de Janeiro, (41}, 1989 a7



08

INCORPORACAQ

Il — Incorporagdo de sociedade controlada (art. 264)
1. Quanto & incorporadora (S.A. ou Ltda.):

a) Protocolo firmado pelos ¢rgéos de administrag@o ou pe- |

. los sécios das sociedades interessadas, contendo, além das in-|
formagdes previstas no art. 224, o célculo das relacées de subs- i
tituicdo das agbes dos acionistas minoritarios da controlada (NO-

TA n’ 7), observado o disposto no caput do art. 264;

b) Justificagdo da operagéo proposta, nos termos do art. 225,
Obs.. Tratando-se de Ltda., tais informagdes poderdo cons-

tar do corpo do instrumento de deliberagéo de quotistas.

c) Ala de A.G.E.

— quorum: NOTA n? 4; ou

— instrumento de deliberacdo de quotistas

— quorum: NOTA n? 4;

aprovando:

— protocolo

— 0 aumento de capital a ser subscrito e realizado pelos s6-
cios da incorporada com a verséo do patriménio liquido desta;

{(NOTAS n’s 5 e 6); '

— anomeagéo de 3 peritos ou empresa especializada que

avaliardo o patriménio liquido das sociedades contiroladora e
controlada.

d) laudo de avaliacdo dos patrimdnios liquidos da controla-
dora e controlada, observado o disposto no art. 264, caput e §§
1% e 22, '

e) Alade A.G.E,

— quorum: NOTA n? 4; ou
afteragdo contratual

— quorum: NOTA n? 4

aprovando;

— 08 laudos de avaliag3o e o calculo das relagdes de subs-
tituicdo das agdes ou quotas dos sécios minoritarios da contro-'}
lada (NOTA n? 7) com base no valor do patriménio liguido das [

agbes ou quotas da controladora e controlada; .
— a efetivagéo da operagéo;
— 0 aumento do capital.

Obs.. 1. asdeliberagdes tomadas na2a. A.G.E. podem ser
objeto da 1a., caso o faudo de avaliagéo ja tenha sido elaborado,
ou 0 seja na suspensdo dos trabalhos.

O mesmo se aplica &s deliberagdes dos sécios de Ltda., que
podem elaborar apenas uma alteragdo contratual;

-2, as exigéncias constantes do art. 264 n&o se aplicam no
caso de as agbes do capital da controlada terem sido adquiridas_
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no pregdo da bolsa de valores ou mediante oferta publica, nos
termos dos arts. 257 e 263 (art. 264. § 5°).
(NOTA n? 8).

2. Quanto & incorporada (S.A. ou Ltda.).

a) atade A.G.E.

— quorum: NOTA n? 4; ou .

instrumento de deliberagdo de quotistas

— quorum: NOTA n? 4

aprovando: N )

— o protocolo e a justificagdo da operagao c’ontendo, além
das informagdes previstas nos arts. 224 e 225, 0 c_alc_ulo das_ rela-
¢Bes de substituigdo das agdes ou quotas dos acionistas minori-
tarios (NOTA n? 7). _

b} os faudos de avaliagdo da controladora e da Sontrolada,
observado o disposto no art. 264, caput e §§ 1% e 2%

c) ata de assembléia de debenturistas {art. 71)3 se for o ca-
so, aprovando a operagéo (art. 231), ressalvado o disposto no §
12 do art. 231.

(NOTAS n®s. 9, 10, 11 e 12).

W — Incorporagédo de agbes para conversdo em subsidia-
ria integral (art. 252} o o ] .

1. DOCUMENTOS COMUNS a incorporadora e incorporada:

(NOTA n? 1} ) . .

a) Protocolo firmado pelos 6rgéos de adminisiracéo das so-
ciedades interessadas (arts. 224 e 252); :

b) Justificagdo da operagéo proposta {art. 225).

2. Quanto & INCORPORADORA (somente S.A.):

a) ata de A.G.E. (art. 252, § 17)

— quorum: NOTA n? 4,

aprovando:

— o protocolo; . .

— o aumento de capital a ser realizado com as agoes a se-
rem incorporadas; i o

— a ﬁomeag,ﬁo dos peritos que avaliaréo as agbes do capi-
tal da incorporada. _

b) Iaud% de avaliacdo das agbes da sociedade a ser
incorporada. S .

c) ata de nova A.G.E. (art. 252 8 3.9

— quorum: NOTA n® 4

aprovando: .

_p o laudo de avaliagdo das agdes da sociedade a ser
incorporada, B

— a efetivagao da operagao;

'— © aumento do capital.
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Obs.: as deliberagbes tomadas na 2a. A.G.E. podem ser ob-
jeto da 1a., caso o laudo de avaliag&o ja tenha sido elaborado, ou
O s€ja na suspensao dos trabalhos.

3. Quanto &4 INCORPORADA (somente S.A.)
a) atada A.G.E. contendo as seguintes deliberagées, toma-
das pelo quorum previsto no art. 252, § 2°:
— aprovagéo do protocolo da operagéo (art. 252, capud);
— autorizag8o da subscrigdo do aumento de capital da in-
corpeoradora, pela diretoria (art. 252, § 2°).
- b) atade assembléia de debenrunstas (art. 231), ressalvado
o disposto no § 1° do art. 231.
(NOTAS n?s 9, 10, 11, 12 e 13).

IV — Incorporagéo de subsididria integral
1. DOCUMENTOS COMUNS & incorporadora e incorporada:
(NOTA n® 1)

a) Protocolfo firmado pelos érgaos de administragéo ou en-

tre estes e os socios das interessadas (art. 224);
b} Justificagdo da operagéo proposta (art. 225

2. Quanto a4 INCORPORADORA (S.A. ou Lida.)
a) ata de A.G.E. {art. 227, § 19)
— quorum: NOTA n? 4; ou
instrumento de deliberagcdo de quolistas
— quorum: NOTA n? 4,
aprovando:
— 0 protocolo;

— anomeagao dos peritos que avallardo o patriménio ligui-

' do da incorporada;
(NOTA n? 2. b))
b) /audo de avaliagdo do patriménio liquido da incorporada;
c) ata de nova A.G.E. (art. 227, § 39)
— quorum; NOTA n? 4; ou
instrumento de deliberagdo de quotistas
— quorum: NOTA n° 4
aprovando:
— o laudo de avaliag3o;
— a efetivagdo da operacao.
. Obs.: 1. Aplica-se a regra do art. 226, § 1°.
2. as deliberacdes tomadas na 2a. A.G.E. podem ser objeto
da 7a., caso o laudo de avaliagéo ja tenha sido elaborado.
O mesmo ocorre relativamente as deliberagdes dos sécios
da Ltda. que podem elaborar apenas uma aiterag&o contratual.
{NOTAS n%s 3 e 5).

3. Quanto & INCORPORADA (somente S.A):
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a) ata da A.G.E. {(art. 227, § 2.°)
- — quorum: NOTA n? 4;

aprovando:

— a pratica, por seus administradores, dos atos que serdo
necessarios & incorporagéo.

b) ata de assembiéia de debenturistas (art. 71), se for o ca-
s0, aprovando a operag¢éo, (art. 231), ressalvando o disposto no
§ 12 do art. 231.

{NOTAS n?s 9, 10; 11 & 12)

FUSAO

| ATOS DECORRENTES DA OPERACAD (art. 228)

| — REGRA GERAL

(NOTA n® 1)

Devem constar do processo de cada sooledade participante
da operagao (S.A. ou Lida.):

1. Protocolo firmado pelos 6rgaos de administragao ou s6-
cios das sociedades interessadas, observando os reguisitos cons-
tantes do art. 224 (art. 228, § 1),

2. Justificagdo da operagao proposta, nos termos do art. 225;

Obs.: Tratando-se de Ltda,, os documentos n?s 1 e 2 s&o dis-
pensaveis desde que as informagdes pertinentes, referidas nos
arts. 224 e 225, constem do corpo do instrumento de deliberagéo
de quotistas.

3. Ata de A.G.E. (art. 228, § 17)

- quorum: NOTA n? 4; ou

instrumento de dehberagéo de quotistas

— quorum: NOTA n? 4;

aprovando:

— protocolo;

— a nomeagéo dos peritos;

4. Laudo de avafiagdo do patriménio liguido das sociedades
participantes da operagéo.

5. ata de A.G. conjunta de todas as socledades participan-
tes da operacgéo (art. 228, § 29).

— gquorum: NOTA n® 4

aprovando:

— os laudos de avaliagéo;

Obs.: é vedado aos s6cios ou acionistas votar o laudo de ava-
Ilagao do patriménio liquido da sociedade de que fazem parte;

— a constltmgao definitiva da nova sociedade.

(NOTAS n°s 5 e 6}
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6. Ata de A.G. referida no item 5 instituindo o processo de
registro da nova sociedade.
- Obs.: 0 estatuto ou o contrato social da nova sociedade po-
de ser elaborado separadamente e anexado ac instrumento.
(NOTAS nfs 9, 10, 11, 12 e 15).

FUSAO

It — Fusdo com socledade controlada (art. 264, § 4°)
(NOTA n?® 1)
Devem constar do processo de cada sociedade participante
da operacéo (S.A. ou Ltda.):
a) Protocolo firmado pelos 6rgaos de administragéo ou pe-
los socios das sociedades interessadas, contendo, além das in-
formagdes previstas no art. 224; 0 célculo das relagdes de subs-

tltmgao ¢das agdes dos acromstas minoritérios da controlada (NO--

TA n° 7), observado o disposto no caput do art. 264;

b) Justificagdo da operagéo proposta, nos termos do art. 225;

Obs.: Tratando-se de Ltda., tais informagdes poderéio cons-
tar do corpo do instrumento de deliberagéo de quotistas.

c) ata de A.G.E.

— gquorum: NOTA n? 4; ocu

instrumento de deliberacdo de quotistas

— quorum: NOTA n® 4

aprovando;

— 0 protocolo;

-+ a nemeagao de 3 peritos ou empresa especializada que
avaliardo o patriménio liguido das sociedades controladora e
controlada;

d) laudo de avaliagdo dos patriménios liquidos das contro-
ladora e controlada;

e} ata de A.G. conjunta das sociedades participantes da
operagéo.

- — quorum: NOTA n? 4; ou

aprovando:

— os laudos de avaliagédo e o calculo das relagdes de subs-
tituigdo das agoes ou guotas dos sécios minoritarios da contro-
lada (NOTA n? 7) com base no vaior do patriménio tiquido das
agbes ou gquotas da controladora e da controlada;

Obs.: 1. as deliberagbes tomadas na 2a. A.G. E podem ser
tomadas na 1a,

2. o procedimento acima previsto néo se aplica no caso de
as agOes do capital da controlada terem sido adquiridas no pre-
géo da bolsa de valores ou mediante oferta pubtica nos termos
dos arts. 257 e 263 (art. 264, § 5°).

: (NOTAS n® 5,6 e 8)
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f) ata de assembléia de debentunstas {art.71), se for 0 caso,
aprovando a operagéo (art. 231), ressalvado o dispostono § 1° do
art. 231.

g) atade A.G. referida no item e (obs. supra) instruindo o pro-
cesso de registro da nova sociedade. :

Obs.: 0 estatuto ou o contrato social pode ser elaborado se-
paradamente e anexado ao instrumento.

(NOTAS n°s 9, 10, 11, 12 e 15).

FUSAO

Wl — rusav com subsididria integral

(NOTA n2 1)

Devem constar do processo de cada sociedade participante
da operagéo (8.A. ou Lida.). o N

a) Protocolo firmado pelos érgéos de administragao ou en-
tre estes e 0s sécios das interessadas.

(art. 224);

b) Justificagdo da operagdo proposta (art. 225).

¢) ala de A.G.E.

— quorum: NOTA n? 4; ou

instrumento de dehberag:éo de quotistas (s0 controladora)

— quorunm: NOTA n.° 4 :

aprovando:

— o protocolo; o

— anomeagio de 3 peritos ou empresa especializada que
avaliardo o patriménio liquido das sociedades;

d) laudo de avaliagdo dos patrlmémos Ilqwdos das
sociedades;

e) ata de A.G. cohjunta das socledades participantes da
operagio.

~— quorum: NOTA n.° 4

aprovando:

— 0s laudos de avaliagéo,

— a constituicao definitiva da nova sociedade.

Obs.: 1. as deliberagdes tomadas na 2a. A.G.E. podém ser ob-
jeto da 1a., caso o laudo de avaliag@o J& tenha sido elaborado.

2. Apl|ca se a regra do art. 226, § 17.

(NOTA n? 5}

1) ata de assembléia de debentunsras (art. 71), se for o ca-
50, aprovando a operagéo (art. 231), ressalvado o disposto no §
12 do art. 231.

g) ata de A.G. referida no item e (obs. 1 supra) instruindo o
processo de registro da nova sociedade.

Obs.: 0 estatulo ou ¢ contrato social pode ser elaborado se-
paradamenlte e anexado ao instrumento.

(NOTAS nbs, 9, 10, 11, 12 e 15).

R. Dir. Proc. Geral, Rio de Janeiro, (41), 1989 . 103



CiSAo
ATOS DECORRENTES DA OPERACAO (art. 229)

|. Cisdo com versdo parcial ou total de patriménio e /
(s) preexistentes (s} (art. 229, § 3°) P om socledade
(5.A. ou Ltda.):

Devemn ser observadas as normas sobre incorvoracd 7
(NOTAS nls 11 e 16) poragao (art. 227)

il. Cisdo com versédo de parcela do patriménio em sociedade no- |

va (art. 229, § 2°) — (S.A. ou Ltda.)

1. ata de A.G.E.

— quorum: NOTA n? 4, ou

instrumento de deliberacdo de quotistas
— quorum: NOTA n? 4

apraovando: ‘

a) aoperagéo de cisBo, & vista da justificagd
disposto no art. 224; J ¢do que atenda o

) _b) a nomeagao dos peritos que avallardo a parcela do patri-
maonio a ser transferida.

2. Laudo de avaliagdo da parcela do patriméni i
va sosiotade p patriménio vertida a no-

3. ata de A.G.E.

= .quorum: NOTA n® 4; ou

alteragdo contratual

— quorum: NOTA n? 4

aprovando:

a) o laudo de avaliagéo;

b) a efetivagdo da operagio;

¢) a redugéo do capital;

d) a constituigéo definitiva da nova sociedade:
' Obs.: as deliberagbes tomadas na 2a. A.G.E. po’dem ser ob-
jeto da 1a., caso o laudo de avaliagéo ja tenha sido elaborado.

O mesmo se aplica as deliberagdes dos sécios d
altda, que
podem elaborar apenas uma alter¢do contratual. d

(NOTA n® 3)

4, Atade A.G.E. ou a aiteragdo contratual referidas no item

il. 3 (v. obs. supra) instruindo o processo de registro da nova
sociedade, ' :

Obs.: 0 estatuto ou o contrato soclal da nova sociedade po-
de ser elaborado separadamente e anexado ag instrumento.
{(NOTAS n?’s. 9, 10, 12, 15 e 16).
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NOTAS

1. A operago pode se realizar entre sociedades de tipos Iguals ou diferentes (art. 223);
2. A incorporag8o pode fazer-se sem aurnento de capital nos seguinies casos:
a) sociedade incorporadora gue possui agfes ou quotas em tesouraria em valor
suficiente & cobertura do patriménio liquido da incorporada; .
b) Incorporagéo de subsididria integral, inclusive na hipétese de o seu patrimd- -
nio liguido avaliado ser superior ao seu caplital social. ‘

Relativamente as companhias abertas, a C.V.M. entende que a diferenga a maior
encentrada deve ser langada & conta de Reserva de Reavaliagdo na contabilidade da
incorporadora.

Ressalva-se contudo, a hipétese de substituigio de agles da incorporada por agdes
em tesouraria da incorporadora, em gue ocorre o0 aumento (art. 226, § 1°).

3. A deliberagdio deve observar a forma prevista para a alteragéo dos respectivos esta-
tutos ou contratos sociais (art, 223); .
4. A A.G.E. deve observar o quorum de instalagéo previsto no art. 135 e o de delibera-
¢&o no art. 1386, VI ‘ ‘

As deliberagdes tomadas pelos sdcios das scciedades {imitadas devem se dar por

maloria, se maior quorum ndo for exigido pelo contrato soclal.
5. Nas hipéteses de: a) incorporagdo em que as agdes ou quotas do capital da Incor-
porada pertencem & incorporadora; b) fusio em que uma das sotiedades fundidas for
proprietarla de agdes ou quotas da(s) outrafs). ¢); cis#io com incorporagéo, quando a so-
ciedade destinatarla (recipiente) for proprietéria de agdes ou quotas do capital da cindi-
da, tals agdes ou quotas poderdo, conforme dispuser o protocolo, ser extintas ou subs-
tituidas por agOes ou guotas em tesourarla da incorporadora, até o limite dos lucros acu-
mulados e reservas, exceto a legal {art. 226, §§ 1° e 29).

Extinguindo-se as agdes ou quotas da incorporada ou cindida, ndo ocorre aumento
do capital social da Incorporadora, quanto & parcela relativa & participagéo a que se re-
fere o art. 226 §§ 1° e 22, considerando |4 se encontrar essa participagéo refletida em
séu balango patrimonial, na rubrica “investimentos™.

No caso de fuséo, o valor dessa participagéo néo serd computado para a formagéio
do capital da nova socledade. ’

Substituindo-se as agdes ou quotas da incorporada, ou cindida, por agdes ou quo-
tas em tesourarla da incorporadora, o aumento do capital social da incorporadora cor-
respondera ao valor total do patriménio liquide da incorporada, abrangendo, Inclusive,
a parcela relativa & participagdo de que trata o art. 226, §§ 1 e 2°.

Na fuséo, o montante dessa participagéo sera conslderado na formagéo do capital .
da nova sociedade.

6. Naincorporagéo de sociedade que possua investimento em agdes ou quotas da in-
corporadora, n&o ha aumento de capital social desta, na parcela relativa a essa partici-
pagdo, havendo distribuigo dessas agdes ou quotas aos acionistas da incorporada.,
7. O art. 264, capu! e § 3° contém evidente engano ao se referirem a acionistas “con-
troladores” da controlada, quando na verdade, querem dizer “néo controladores”, ou
seja, minoritérios, . ’ ’
8. N3o sio observadas as regras especiais de avaliagéo dos dois patriménios e de afe-
righo das relagdes de substituigho das agdes dos minoritarios.

Aplicam-se, porém, as demais regras reguladoras da operagao.

9. lnexigivel ato de extingdio das sociedades extintas via incorporag8o, fuséio e cisdo
conslderando o disposto nos arts. 227, § 3°, 228, § 27 e 229, § ar

i0. Nao se aplicaa disposto no art. 10 da Lei n® 6939/81, considerando o disposto nos
arts, 227, 228, 229, § 1° e 233 da Lei das 8.A.

11. Nas operagdes de Incorporagso e fusfo, a sociedade incorporadora e a sociedade
nava sucedem as outras, respectivamente, em seus direltos e obrigagfes (arts. 227, ca-
put e 228, caput).

Extinguindo-se a sociedade vla ciséo, aguelas que absorverem parcela de seu pa-
triménio responderac solldarlamente pelas obrigagbes da companhia extinta (art, 233,

. Dir. Proc. Geral, Rio de Janeiro, (41), 1989 105



*

caput, 1.7 pare) e sucedero a esta na proporgéo dos patriménios |iquidos transferidos
nos direitos e obrigagdes ndo relacionados {art. 229, § 1°).

Subsistindo a companhia cindida, esta e as que absorverem parcefas do seu patri-
ménio respenderdo solidariamente pelas obrigagdes da cindida, anteriores & ciséo (art.
233, caput, 2a. parte) e sucederdo a esta nos direitos e obrigagbes relacionados no ato
da cigdo {art. 229, § 19).

Sendo parclal a cisdo, a responsabilidade das sociedades recipientes das parcelas

do patriménio da cindlda podera se restringlr as obrigagbes gue lhas forem transferl-

das, sem solldariedade entre si ou com a companhia cindida (art. 233, pardgrafo Unico).
A Inobservancia dessas regras impllcara a nulidade da clausula do Protocolo que

a contiver.

12. Nas operag@es de incorporagéo, fuséo e cisdo, que envolvam sociedades sedia-

das em mais de um Estado, qualquer das Juntas Comerciais desses Estados é compe-

tente para apreciar a legalidade dos instrumentos relativos & operagéo em seu todo e,

se for o caso, fazer exigéneias quanto & apresentagéo de documentos ou retificagéo de

atos, ' ’ '

13. ' A sociedade cujas agdes foram incorporadas néo se extingue.

14. A realizagdo de A.G.E. da incorporada subsidiaria integral, para detiberar sobre a

operacgéo, é obrigatéria considerando tratar-se de S.A., ainda que saeu Unlco acionista

se confunda com a sociedade incorporadora.

15, Havendo criagfo de nova sociedade resuliante das operagdes de fuséc ou cisdo,

a ata da assembléla geral que aprovar os laudos de avallagao do patriménlo {iquido das

sogiedades envolvidas e a crlag8o da sociedade, instruir tanto o processo relativo &

aprovagéo da operagéo, quanto o referente a constitui¢io da socledade, observada, ade-

mais, a regra geral estabelecida no art. 223, § 1°.

* 8. Os socios da sociedade ¢indida recebem novas agées (S.A)) cu quotas (Lida) da
sociedade que obsorve a parcela vertida, em substitulgéo as agdes ou guotas extintas,
na propergéo das que possulam {arts. 223, § 2.° e 229, § 5.9).

E licita, contudo, a operagao de cisdo na qual a diviséo do patriménic da sociedade
cindlda abjetiva a retirada de um ou mais sdcios, as quais receberdo as agles ou quo-
tas da sociedade reciplente da parcela patrimonlal cindida.
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4 — COMENTARIOS SOBRE ASPECTOS JURIDICOS DECORRENTES
DAS OPERACOES DE INCORPORAGAO, FUSAO E CISAO.

1. Aplicabilidade das normas relativas as operacdes de incorpora-
¢édo, fuséio e ciséo as sociedades por quotas de responsabilidade
fimitada. -

1.1. O art. 223 da Lei das S.A. dispde sobre a possibilidade de
as operagdes de incorporagéo, fusdo ou ciséo se d.arem entre socie-
dades de tipos iguais ou diferentes, devendo ser deliberadas naforma
prevista para a alteragéo dos respectivos estatutos ou contratos
sociais.

Nzo fez a lei qualquer disting&o quanto ao tipo societério_qué as
empresas envolvidas na operagéo deveriam apresentar. E, assim sen-
do, onde a lei n3o distingiu, ndo cabe ao intérprete fazé-lo.

A possibilidade, alias, da participagéo, em tais_qperagc”)es,-de S0-
ciedades de tipos diferentes era amplamente admitida pela doutrina
ainda na vigéncia do Decreto-Lei n® 2627/40, apesar de este diploma
legal n&o haver contemplado expressamente a hipdtese.

A duvida que a alguns ocorre relativamente a aplicabilidade c!es-
sas normas as sociedades por quotas, deve-se a impreciséo tecnico-
legislativa que inimeros dispositivos do Capituio XVIII apresentam, ora
referindo-se a “companhia”, ora & “sociedade”, sem que qualguer cri-

térlo juridico ampare essa disting&o.

A clareza, contudo, apresentada pela lei em artigos como o 223,
citado e 0 226, §8 1° e 22, que se refere expressamente a quotas, man-
tiveram os doutrinadores patrios no pacifico entendimento ora
explanado. -

1.2. Posto que se aplicam aqueles dispositvos as Lidas., passa-
se a examinar a legalidade da dispensa da apresentac8o de documen-
tos como protocolo (art. 224), justificagao (art. 225) e laudo de avalia-
¢8o (arts. 224 e 227), nos casos em que as sociedades participantes das
operagdes de incorporagéo, fusao e cisfo sdo constituidas sob a for-
ma de socledades por quotas.

A JUCERJA assim procede sob a alegagéo de que tal dispensa
Justifica-se em razéo das peculiaridades apresentadas por esse tipo
societario. :

Ha que se reconhecer, na verdade, que o procedimento complexo
adotado pelo legislador para a aprovagao daquelas operagdes € 0 con-
teudo das informagdes que devem ser prestadas pelas sociedades con-
tratantes, minudentemente regulados pela lei, amcldam-se plenamen-
te As necessidades decorrentes da estrutura das sociedades andnimas,
porém, com certa dificuldade, as sociedades por quotas.

Nas sociedades por agbes, com efeito, a elaboragéo daqueles do-

. cumentos & fundamental para que os detalhes da operagao proposta
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pelos administradores possam ser apreciados e votados em assembiéla
de acionistas. )

No esquema organizacional das companhias, as atribuigbes con-
feridas & administracdo sdo desempenhadas pelo conselho de admi-
nistragdo e diretoria, ou somente pela diretoria, conforme dispuser o
estatuto {art. 138), podendo esta ultima, inclusive, ser composta por
nio acionistas.

A administrac8o, porém, tem o dever de prestar contas, nos ter-
mos da lei (art. 122, i1}, e do estatuto social, ao érgao maximo de deli-
beragdo da companhia, que constitui a assembléia geral (art. 121).

Vemaos, por conseguinte, que na estrutura das S.A., ha uma su-
bordinagdo dos 6rgaos da administragdo a assembléia geral; a deci-
s&o sobre os negocios da companhia da-se, genericamente, em dois
planos, sendo que, em alguns casos, como os de incorporagéo, fusao
e cisfo, as bases de acordo inicial (pré-contrato), assentadas no proto-
colo, devem ser submetidas 4 aprovagéo das assembléias gerais das
sociedades interessadas para que o negdcio seja eficaz.

1.3. No ambito das Ltdas., por sua vez, a sua constituigéo e’

‘as relagbes sociais internas apresentam caracteristicas muito
particulares.

x Quando de sua constitui¢do, a lel ndo iImpde a elaboragéo de lau-
do de avaliagdo dos bens com que o capital social é subscrito (dife-
rentemente das S.A. — art. 82), nem 0s credores o exigem ao se reali-
zarem os subsegilentes aumentos. de capital.

A administracéo da sociedade é feita pelos préprios quotisias, na
expressiva maioria dos casos, ou seja, ndo existem as duas esferas
decisdrias que caracterizam as sociedades por agdes.

As questdes socletarias séo, usualmente, decididas em reuniGes
informais de quotistas (freqilentemente familiares e, quase sempre, em
numero pequeno), bastando-lhes, a posteriori, se for o caso, assentar

em documento o quanto convencionado. Os préprios sécios costumam.

fazer a avaliagdo patrimoniat e simplificar a operagéo nao registrando
em protocolo as bases da negociagéo acordada.

1.4. N&o podemos esquecer, no entanto, que o protocolo, a jus-
tificagéo e o laudo de avaliagéo constituem, até mesmo para as Ltdas.,
pecas basicas das operagdes em questdo, nas quals constam elemen-

-tos de informacao indispensaveis a aferi¢fio de equitatividade com que
a substituigéo das quotas — ou agbes dos minoritarios esté se pro-
cessando. Ademais, aos credores das sociedades envolvidas interes-
sa conhecer detalhadamente as condigdes do negocio pactuado, para

que possam exercer ou n&o os direitos que |hes asseguram os artigos’

232 e 233, paragrafo Unico da Lei das S.A., ‘

Relativamente ao {audo de avaliagdo, temos, ainda, que levar em

conta ser ele instrumento de elucidagéo valioso para os efeitos do exa-
me das questdes tributarias envolvidas, aspecto esse, alias, que cons-
titui, ordinariamente, o /eftmotif da realizagdo de tais operagdes.
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1.5. EGBERTO LACERDA TEIXEIRA, em primoroso estudo com-
parativo — intitulado Sociedades Limitadas e Anénimas no Direito Bra-
sifeiro, abordando a questdo da aplicabilidade das normas da Lei n?
6.404/76 4s sociedades limitadas (pp. 68/9), assim se manifesta quan-
to & operagéo de incorporagéo: _

“A questlo crucial, relativamente &s sociedades limi-
tadas, estd em saber se toda e qualquer incorporagédo se pro-
cessard em obediéncia s normas da Lei n? 6.404/76, ou se
a incorporaco entre duas sociedades limitadas pode obe-
decer a outros principios ou convengdes particulares.

A resposta a esse angustiante problema deve ser dada
em partes: a) se umadas entidades interessadas for socie-
dade andnima, é nosso parecer que as normas legais espe-
cificas devem ser seguidas: protocolo {art. 224), justificagdo
{art. 225), avaliac8o (arts. 224 & 227), publicacio (art. 227, §
3%) etc.; b) se as duas entidades forem sociedades limita-
das, serd dispensavel a publicacdo das atas da Incorpora-
¢éo. Tradicionalmente, na incorporagéo entre limitadas a
avaliagéo tem sido feita ou aceita pelas proprias partes, sem
necessidade de laudos de peritos ou de avaliadores inde-
pendentes. Cremos, todavia, que, nos termos da lei nova e
para melhor seguranga do negdcio, principalmente, em fa-
ce de possiveis efeitos fiscais, a avaliagdo por empresa es-
pecializada ou por trés peritos deve ser realizada’’.

1.6. Endossamos, integralmente, a opinido do ilustre autor, adu-
zindo, apenas, que entendemos dispensdvel a apresentagéo do profo- -
colo e da justificagdo, pelas sociedades por quotas, se do instrumen-
to constarem as informacgdes pertinentes, referidas nos arts. 224 e 225
da Lei das S.A.. ‘

Desta forma, cumpre-se n&o s a determinago legal, como tam-
bém, evitam-se analises casulsticas e complexas da eventual ausén-
cia de interesse de quotistas minoritarios — ou credores.

De tais consideragdes, deflut a necessidade de mudanga da atua-
¢ao da JUCERJA no sentido de passar a exigir que as socledades por-
quotas apresentem, ao registrarem operagées de incorporagio, fusao
e cisdo, os documentos — protocolo, justificagdo e laudo de avalia-
¢80 — elaborados, ordinariamente, apenas pélas sociedades anbnimas,
ressalvada a hipstese explicitada no item 1.6.

2 — INEXIGIBILIDADE DO ATO DE EXTINGAO DAS SOCIEDADES
INCORPORADAS, FUNDIDAS OU EXTINTAS VIA CISAO.

2.1. Constitui praxe da JUCERJA exigir, quando do arquivamen-

to de processos relativos 4 incorporagéo, fusédo e ¢iséo com extingao
da sociedade cindida, que seja apresentada — uma declarag8o de ex-
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ting&o da(s) sociedade(s), juntamente com o instrumento de aprovagao
da operagao.

2.2. Essa exigéncia fundamenta-se, nos seguintes pontos:

— alel anterior que regulava a matéria — Decreto-Lei n® 2.627/40
— expressamente dispunha em seu art. 1562, § 3°, que 0s sOcios ou
acionistas das sociedades incorporadas deviam reunir-se e declara-las
extintas,

— no sistema de assentamento mercantil, em cada prontudrio so-
mente podem ser arquivados atos de uma unica sociedade para que
ndo se perca o controle dos documentos arguivados;

-~ o registro do ato de extingéo permite o encerramento do pron-
tudrio da sociedade, a liberacdo da denominagéo ou nome comercial
e 0 conhecimento, por terceiros, da extingéo da sociedade que estaria
anotada no cadastro. '

2.3, A matéria foi, também, objeto de analise no voto do D. Vo-
gal Carlos Eduardo Bulhdes Pedreira, relator do processo n® 32050/87,
que concluiu constituir abuso de poder a exigéncia, pela JUCERJA, de
tal ato de extingéo, vez que sem amparo na Lei n’ 6.404/78, que “n&o
contém como requisito da operagéo de incorporagado que se declare
a extingdo da incorporada, como estabelecia a lei anterior”.

2.4. Partindo dessas colocagles, a ques’iéo ha que ser examina-
da em seu duplo aspecto: o da legalidade e o atinente a organizagéo
e controle do funcionamento dos nossos registros.

2.5. Tudo que se possa afirmar em favor da conveniéncia, em ter-
mos de registro do comércio, da existéncia de um ato de extingao no
prontudrio da incorporada, fundida ou cindida, esbarra em um entrave
Lntransponivel: alel. No mundo juridico, ndo ha obrigag¢éo que dela ndo

ecorra.

A lei das sociedades por agdes, dispondo sobre a matéria, intro-
duziu novo tratamento ao estabelecer, em seu art. 227, § 32, aextingéo
de pleno direito daincorporada, apds a aprovagéo do laudo de avalia-
‘¢80 e da incorporagéo, pela assembléia geral da incorporadora.

De igual forma, a lei ndo impoe a elaboragéo dos atos de extingao
das sociedades fundidas (art. 228, § 2°) ou — cindidas (art. 229).

Considerando que ha um principio basico de hermenéutica segun-
do a qual a lei nova, dispondo diferentemente sobre a matéria, revoga
-a anterior, descabe aventar-se a aplicagéo da regra constante do art.
152, § 3° do Decreto-Lei n? 2627/40.

2.6. Em vista do exposto, sugerimos que a JUCERJA altere a pra-
xe até aqui adotada no registro de processos relativos & incorporagao,
fusao e cisdo com extingao da sociedade — cindida, deixando de exi-
gir o ato de extingdo em questao, e passando a adotar os procedimen-
tos administrativos que julgar adequados. A matéria, inclusive, pode-
ra ser objsto de Deliberagao Plenéaria. :
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A titulo de sugestao, entendemos que, apoés o julgamento, o se-
tor de autenticagdo ou qualquer outro indicado para esse fim, podera
apor, ex-officio, carimbo em folha avulsa no qual constem o nome co-
mercial da incorporadora, {incorporagao) ou da sociedade nova (fusao
e cisf0, se for 0 caso) e 0 numero de arquivamento da ata da A.G.E.
ou da alterag8o contratual que aprovou a operagéo, remetendo essa
folha ao cadastro para as devidas anotagbes e, posteriormente, ao ar-
quivo, para anexagéo da folha ao prontuario da sociedade extinta.

2.7. Adotando-se esse procedimento, 0 encerramento do pron-
tuario dessas sociedades se dara de modo a permitir a devida anota-
¢éo, pelo Servigo de Cadastro, e a conseqilente liberag&o do nome co-
mercial, bem como o conhecimento da extingéo da sociedade por ter-
ceiros eventualmente interessados. Quanto a esse Gltimo aspecto,
alias, deve-se lembrar que, de qualquer modo, essa ciéncia ja se en-
contra assegurada pela publicagao dos atos da operagao, imposta pe-
la lei {arts. 227, § 3°, 228, § 3° e 229, § 47).

3 — REGRAS APLICAVEIS AS HIPOTESES DE CRIAGAO DE SOCIE-
DADE ORIUNDA DAS OPERACOES DE FUSAO E CISAO.

3.4, O art. 223, § 1° da Lei 6.404/76 estabelece regra geral, apli-
cavel as operacdes das quals decorre criagéo de socledade, pela qual,
nesses casos, devem ser observadas as normas reguladoras da cons-
tituigdo das sociedades do seu tipo.

Os preceitos constantes dos Capitulos VIl e VIl da referida Lel,
aplicam-se, portanto, no que couber, as sociedades por agOes.

De igual forma, as normas previstas na Lei n.° 3.708/1919; quando
se tratar de sociedade por quotas.

3.2. As hipéteses de operagdes em que ocorre criagéo de socie-
dade sfo as sequintes: . :
a) fusdo, regulada, especificamente, pelo art. 228; e
b) cisdo com versdo de parcela do patrimdnio em sociedade no-
va, contemplada no art. 229.

Processando-se a fusao de sociedades, a assembléia geral de ca-
da companhia, aprovando o protocolo, nomeia os peritos que ava-
liardo os patriménios liquidos das sociedades (art. 228, § 12},

A assembléia geral que aprovar esses laudos, resofverd sobre a
constituicdo definitiva da nova sociedade, segundo o art. 228,§ 2°.

Vemos pois, que tal paragrafo introduziu uma simplificagéo ao pro-
cesso normal de constituigdo de sociedade, eliminando a necessida-
de de se realizar uma assembléia, ou nova reuniéo de quotistas, espe-
cifica para este fim. Excepcionou, neste particular, portanto, a regra
geral constante do art. 223, § 1°, supracitada.

Conforme ja explinhamos em nosso Visto em Separado'n? O?;, de
09.03.88, proferido no processo n? 09.808/88, sendo Unica a assembléia
que delibera sobre a operagdo e que constitui a nova sociedade, dela
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se extraira, como corotario necessario, uma so afa, cujas vias seréo
arquivadas em processos distintos: o(s) relativo(s) & aprovagao da ope-
racao e o referente a constituic8o da sociedade, instru [do com o esta-
tuto social (ou contrato socjal).

4 mesma ata atribuem-se “n" registros, no que ndo vermnos qual-
quer inconveniente, considerando-se que, embora apresentem igual
teor_(o que ndo poderia deixar de ocorrer, segundo entendeos)
destinam-se a fins absolutamente diversos. ’

As normas sobre constituigdo da sociedade, apli i

. ; , aplicaveis ao caso,

- & excecgdo desse panlqulqrdecorrente de disposigéo legal, deverdo ser
observadas, em respeito a regra geral estabelecida pelo art. 223, § 1°.

. 3.3. Em se tratandp de qiséé, com versio de parcela do patrimé-
nio em gocle_dade nova, idéntica situagédo ocorre, segundo se consta-
ta examinando o § 2° do art. 229, o que, alias, foi objeto de andlise do
mencionado Visto em Separado n? 07/88.

termg;l.ineﬁg:g:c:grtnamos,fapen(?s,gequena‘ digresséo a respeito dos
. _ que foi redigido o § 2° do art. 229, em é
por julga-la oportuna. : questao,

Determina o citado paragrafo, incorretamente, que a assembléia
geral que aprovar a realizagao da operagao e a nomeagdo dos peritos,
funcionard como assembléia de constituigéo da nova companhia. Isto
porque, somente na A.G.E. que aprovar o laudo de avaliagéo g a con-
zgg;Je%rzgeeg:rli\;:agaohq%?perggéo, é que podera se constituir a nova

, o na hipdtese de essa i 0 -
socledade, salvogan p s deliberagGes serem também to

Note-se que a propria lei, regulando o processo de fusdo, como

v_rimos, elege, com acerto, a A.G.E. que deliberar sobre os laudos de ava-
liagéo para resolver sobre a constituigéo definitiva da nova sociedade

(art. 228, § 2°). :

3.5. A esse respeito, lembramos os seguintes comentarios
, por
FRAN MARTINS, novol. 3, p. 163, de seus Comentdrios a Lei das 5.A.;

“Na realidade, essa assembléia geral declara que a socie-
dade resolvgu a cisdo, mas a constituicdo da nova socieda-
de s6 podera ocorrer quando os peritos ‘nomeados para ava-
liar a parte do patriménio a ser transferida & nova socieda-
de, apreseqtarem o seu laudo de avaliacdo e esse for apro-
vado. Para i8s0, entretanto, devera ser convocada uma ou-
tra asserpbela, pois 0s peritos n&o poderdo dar o seu laudo
na prépria as_sembléia que os nomsou. Sera, portanto, nes-
sa assembléia, que aprovara o laudo apresentado pelos pe-
ritos, gque a sociedade nova se constituird, cbedecidas as
regras adqtadas para a constituigdo da sociedade por assem-
b|él§ contidas no art. 87 da lei, feitas, naturalmente, as adap-
tagBes n_ecessérias em virtude da modalidade especial de
constituigdo dessas sociedades” (grifamos).
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3.6. Fazemos, aqui, uma ressalva quanto a possibilidade de as ma-
térias, que a lei atribui a duas A.G.Es., serem aprecladas em um 86 con-
clave, desde que, conforme ressaltamos nos ifens 4.8, 4.9 dos “Comen- |
tarios”, o laudo de avaliagdo dos peritos nomeados, ia se encontrem 2
previamente elaborados e que do edital de convocagéo conste a indi-
cacdo das matérias a serem submetidas 2 apreciagdo da assembiéia

geral.

4 — ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA QUE DELIBERA
SOBRE O AUMENTO DE CAPITAL NA INCORPORAGAO E NA
CISAO COM VERSAO DO PATRIMONIO EM SOCIEDADE JA

EXISTENTE.

44. A operagdo de incorporagéo (e ciséo com versio do patri-
ménio em sociedade ja existente),” no ambito da incorporadora,
processa-se, nos termos da Lei das S.A., com a realizagéo de duas as-
sembléias gerais, a saber:

a) A.G.E.destinadaaaprovaro protocelo da operagéo, autorizar
o aumento de capital a ser subscrito e realizado pela incorporadora e
nomear os peritos cue avaliarao o patriménio da incorporada (art. 227,
§19); |
fn) A.G.E. para aprovar o laudo de avaliacdo e a incorporagéo (art.
227, § 39 e a efetivacéo do aumento do capital.

4.2.Segundo FRAN MARTINS, aprimeiraA.G.E.,ouseja,aqueapro-
va o protocolo da incorporacéo e nomeia os peritos, “nédo deve autori-
zar 0 aumento de capital social da incorporadora pois esse aumento
fica a depender do resultado do laudo de avaliagéo e da aprovagao pe-
la sociedade incorporadora da operagéo de incorporagéo, na formado
§ 3°”. Acresce que a ultima assembléia é que, sa for o caso, deve au-
torizar o aumento do capital social (Comentdrios & Lel das S.A., vol. 3,
pp. 142{3). :

Na 12 A.G.E., portanto, nenhum valor é fixado para o aumento, 0
que ocorerd tdo-somente por ocasido do segundo conclave.

43. A sisteméatica adotada pela lei, nesse particular, parece, real-
mente, ferir o que constituiria o encaminhamento légico a ser dispen-
sado ao desenvolvimento da operagao, eis que antecipa a deliberagéo
dos sécios sobre o capital para um momento — 12 A.G.E. — em que
estes ainda n3o dispdem de elementos precisos, oriundos do laudo

de avaliagéo para fixarem, com exatiddo, o montante desse aumento.

Pode-se entender, contudo, que o legislador, ao referir-se 4 auto-
rizagdo do aumeénto a ser subscrito, levou em conta que a operacéo
de incorporagéo constitul um ato juridico de formagéo sucessiva, gue
se aperfeicoa com a aprovagao do-laudo de avaliagdo e daincorpora-

cdo na 2® AG.E..
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4.4. [ assim o fez considerando que a sociedade a ser incorpo-
rada, nesse interim, estaria realizandc urma A.G.E. para, por sua vez,
aprovar o protoceolo e autorizar seus administradores “a praticarem os

7 alos necessarios a incorporagdo, inclusive a subscricio do aumento:

de capital da incorporadora” (art. 227, § 2°).
Camo poderia a incorporada autorizar seus administradores a

subscrever urn aumentc de capital ainda néo autorizado pela

incorparadora?

45, QO valordo aumento a ser apravado constitui, na verdade, u’a
mera estimativa do exato valor que sera apurado pelos peritos no lau-
do que avaliar o pairimdnio liguido da incorporada. O diferencial even-
tuaimente existente antre a estimativa e o constante do faudo sera ob-
ieto de deliveragdo na AG.E. que aprovar a operagao.

Tal interprataco, alids, é consenténea com ag direirizes tragadas
pelalel para a elaboragdo do protocoio (art. 224, V., e paragrafo unico),
pelas quaia dele deve constar o valor do aumento ou redugao do capi-
tal das sociedades que forem parte na operagéo, devendo esse valor,
aujeito A determinacéo posterior, ser indicado por estimativa.

4.8. Diante do exposto, e dainequivoca determinagao do art. 227,
§ 17, a proposta do mesire cearense de vedar & primeira A.G.E. a auto-
rizag8o do aumento, parece-nos descabida, restando & JUCERJA aco-
iher o registro de atas compativeis com as interpretagbes do texto le-
gal aqui expendidas.

4.7. Na prlética, comtudo, essa questdo torna-se, freqlientemen-
te, irrelavants, visto que, desde a primeira A.G.E,, a sociedade ja dis-
pde do laudo de avaliacéo, antes mesmo de, formalmente, eleger os
paritos.

4.8, Esse aspecto, alias, constitui objsto de outra questdo a ser
analisada, o que ora fazemos dada a estreita vinculagéo com a anterior.

Compulsande-se 0s processos de registro de atas de tais assem-
bigias, observa-se que ¢ habiiual a socledade incorporadora realizar
uma s0 A.G.E. na qual séio nomeados 08 perites, 0s quais, apos hreve
suspensio da mesma (procedimento adotado para atender meramen-
te & lotra da |ai), apresentam o laudo que fora elaborado previamente.

4.6, E de se indagar quanto 2 legalidade de tal procedimento.

Inglinarmo-nos a admiti-lo, considerando que a segunda agsembléia
s8¢ se justifica tendo em vista a necessidade de ser 0 laudo de avaiia-
¢&o apreciado pelos sdcios da incorporadora para que, afinal, possam
aprovar a operacgio. Ora, se ease laudo j4 tiver sido elaborado por oca-
si80 da primeira AGLE., como é rotineiro, nada mais impede sua apro-

vagHo, se for o caso. Para tanto, basta que do ediial de convocagéo

conste a indicagdo das materias a serem submetidas a apreciagac da
assembleia geral. Simplifica-se 0 processo sem prejuizo de qualquer
interessado.

- 410, igual conclusdo aplica-se as reunides de cotistas de socle-
dade por guotas de responsabilidade limitada.
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— COMPETENCIA DAS JUNTAS COMERCIAIS NO REGISTRO DE
? PROCESSOS DE INCORPORAGAC, FUSAO E CISAC.

5.1. MNas operagbes de incorporagfo, fusdo e ciséo que envolvam
sociedades sediadas em mais de um Estado, qualquer das Juntas _Co-
merciais desses Estados possui competéncia para apreciar a legalida-
de e, se for o caso, fazer exigéncias quanio a apresentagéo de docu-
mentos ou retificagdo de atos relativos & operagdo em seu todo.

5.2. Exemplificando, a circunsiéncia de que a sociedade incor-
porada tem sede fora da competéncla terriforial da Junta onde se en-
contra registrada a incorporadora nfo constitul impedimento a que essa
Junta, ao apreciar a legalidade com que 8@ processou a op.eragao,bfa-
¢a exigéncias relaiivas a0 processa de incorporagao, gcorride nc am-
bito da incorporada, scb pena de indeferimento do processo.

Nio se trata, na hipétese, de invadir a esferade competénpia'das
suas congéneres, posto que a operagéo de incorporagado con stitui um
ato juridico de formagio sucessiva, gue se aperfeigoa apds o cumpri-
mento de vérias etapas das quais participam as sociedades incorpora-
dora e incorporada para a produgdo de determinado efeito juridico, ou
seja, a incorporagao.

Se algum desses elos apresentar vicio, a operagao resultara atin-
gidga pela nulidade ou anulabilidade daqguele ato.

Entendemos, ademais, descabida a cobranga de emotumentos em
fungéo da juntada de documentos registrados (ou a serem registrados)
em outra Junta. ‘

A anexagao de tais documentos tem por escopo a mera instrugao
do processo cujo registro esta sendo solicitado.

6 — TRANSFORMACAQ DE SOCIERADE POR QUOTAS EM ANG-
NIMA. EXIGIBILIDADE DE LAUDC DE AVALIAGAO DO PATRE
mONMIO LIQUIDO. -

No regime legal aplicavel as sociedades por quotas n&o existe a
obrigatotiedade de elaboragéo de laudo de avaliagdo dos bens movels
e iméveis que sfio aportados pelos sdcios para integralizar suas quo-

" tas, diferentemente do gue ocorre no &mbito das socledades andni-

mas, ex v/ do art. 8° da Lei n® 6.404/76.

Nas operagdes de transformagéo daquelas sociedades em andni-
mas, surge a indagagéc quanio & cbrigatoriedade de elaboragéo do re-
ferido laudo pericial.

O assunto tem sido raramente objeto de analise sob a égide da
Lei das S.A. de 1976.

A questdo era pacifica quando regulada pelo Decreto-Lel n?
2.627140 gue determinava nao sef necessaria a avaliagfo quando 08 bens:
pertencessem em comum ou em condominio a todos os subscritores,
0s quais lhes atribuiriam um valor. :
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Em decorréncia desse principio, quando da transformagéo da so-
ciedade em anbnima, dispensava-se a avallagdo em questéo.

Ocorre que na nova lei societaria néo existe norma similar, o que

provoca o questionamento da permanéncia do enfoque dado anterior-

mente peta doutrina.
Nurma vertente encontram-se 0s que se manifestam pelsa desne-

cessidade da avallago na hipétese, considerando que os bens jainte- .

gravam o patriménio social.

Entre estes, incluem-se EGBERTO LACERDA TEIXEIRA e J. A. TA-
VARES GUERREIRO que, no entanto, de juris constituendo, entendem
recomendavel avaliagdo, para evitar casos evidentes de fraude, em que
a transformacdo se operasse logo em seguida & constitui¢éo da so-
ciedade (Das Sociedades Anénimas no Direito Brasileiro, vol. 2, p. 649).

Outra corrente, & qual nos fillamos, entende que o deslinde da
questdo deve-se dar norteado pelos principios que embasam a adogéo,
peia lei das S.A., da tese da realidade ou veracidade do capital social.

O legisiador de 76, a comegar pela propria imposigéo da existén-
cla de um capital social, que julga imprescindivel & defesa dos credo-
res, em face do estagio atual de nossos usos e praticas comerciais,
fixa normas rigidas com vistas a preserva¢&o da realidade do capital,
bem como dos interesses dos acionistas futuros da sociedade.

Nesse sentido, impde a observancia de regras como as constan-
tes dos arts. 82 a 10°, que determinam seja a avaliagao feita por trés
peritos ou empresa especializada, escolhidos pela assembléia geral,
e aresponsabilidade dos avaliadores e subscritores que causarem, por
culpa ou dolo, dano a companhia.

Destaque-se, ainda, a obrigagéo do acionista realizar, nas condi-
¢Oes previstas no estatuto ou no boletim de subscrigéo, a prestagio
correspondents as agdes subscritas ou adquiridas (art. 106, caput).

Podem ser, ainda, enumeradas regras como as dos arts. 13, 80,
I, I, 86, 107, entre outras.

A adogéo do atributo da realidade ou sinceridade do capital so-
cial deve-se ao fato de que, na sociedade por a¢des, a responsabilida-
de dos sécios resiringe-se & integralizagéo das agdes gue subscreve-
ram, restando aos credores o capital social e, em Gltima andiise, o pa-
triménio liquido da sociedade como garantia.

Na sociedade por quotas, como é sabido, os préprios quotistas &
que atribuem valor aos bens com que subscrevem o capital, freqlien-
temente sem respaldo técnico. ‘

Ess’a s_istemética pode gerar distorgdes acentuadas, facilmente
constataveis numa analise pericial.

Ora, de que serviriam tantas cautelas legais adotadas no intuito
de, nas S.A., salvaguardar a efetiva correspodéncia entre a cifra do ca-
pital e o valor das prestagfes a que se obrigam os sdcios, se entan-
dermos desnecessaria a avaliagdo do patrimdnioc liquido da sociedade
por quotas ao se transformar em andnima?
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E a prépria lei, alids, que determina que a transfor'magéo obede-
cera aos preceitos que regulam a constituicao e,olreglstro do tipo a
ser adotado pela sociedade (art. 220, paragrafo Unico).

Reconhecemos, no entanto, ser o assunto extremamente polémi-
co e ponderéveis as razbes apresentadas pela outra gorrente, sobretu-
do se considerarmos que os laudos de avaliagao muitas vezes servem
dé instrumento ao cometimento de fraudes, ndo obstante a responsa-

| bilizag@o prevista na lei.
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